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  اقتصادهاي شرق آسيا در  ةتجربنقد و تحليل آثار مربوط به 
  سازي اقتصاد مقاوم

  *سيدحسين ميرجليلي

  چكيده
است كـه  ي نامطلوب اقتصادي ها يا بازيابي درمقابل شوك ،توانايي براي جذب، ايستادگي

از بحـران مـالي    1997د. اقتصادهاي شرق آسيا در سـال  كن آور مي اقتصاد را مقاوم يا تاب
نيز با بحران مـالي جهـاني    ،2007در سال  ،دها ده سال بعدآسيا ضربه خوردند. اين اقتصا

مواجه شدند. اين بار هرچند از طريق خروج سـرمايه و كـاهش شـديد صـادرات شـوك      
هـا وارد شـد، امـا درمقابـل شـوك ناشـي از بحـران         نامطلوب اقتصادي شديدتري بـه آن 

 ـ اقتصادهاي تاب راي بازيـابي اقتصـاد   آور و مقاومي بودند. توانايي اقتصادهاي شرق آسيا ب
سازي اقتصـاد از طريـق اقـدامات و اصـلاحات مـالي، اصـلاحات        ناشي از ده سال مقاوم

 ـ   منطقه وضعيت و ،ساختاري، كيفيت نهادي  ةاي بود. در اين مقاله ازديـدگاه فرامـالي تجرب
و آثـار مربـوط بـه ديـدگاه      اسـت  دهش ـآوري شرق آسيا در مواجهه با بحران تحليل  تاب
  در تحليل بحران مالي شرق آسيا نقد شده است.گرا  مالي
 .، اقتصاد مقاوم، بحران مالي جهاني، بحران مالي آسياشرق آسيا :ها واژهكليد

  
  مقدمه .1

بحران مالي جهاني اقتصادهاي جهـان را بـه دو دسـته تقسـيم كـرد: اقتصـادهاي مقـاوم و        
اقتصادهاي مقاوم و متون مربوط بـه آن   ةاقتصادهاي غيرمقاوم درمقابل بحران. بررسي تجرب

 ـ   ،منظور ر اقتصادهاي جهان آموزنده است. بدينگيدسازي  براي مقاوم  ةدر ايـن مقالـه تجرب
  شده است. تحليلسازي اقتصاد و نقد متون مربوط به آن  شرق آسيا در مقاوم
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را  آور بخش دوم اقتصاد مقاوم يـا تـاب   ؛دهي شده است ترتيب سازماناين   اين مقاله به
آوري اقتصادهاي شرق آسيا مشخص شود. بخش سوم به  تا معيار بررسي تاب كند تبيين مي
سازي اقتصاد اختصاص دارد. بخش چهارم آثـار   اقتصادهاي شرق آسيا در مقاوم ةبيان تجرب

گيـري آخـرين بخـش     . نتيجـه كند مي دنقآوري اقتصادي  در تاب را مربوط به آسياي شرقي
  دهد. ميمقاله را تشكيل 

  
  تعريف اقتصاد مقاوم. 2

هاي  تعريف اقتصادي است كه درمقابل اثرات نامطلوبِ شوك رآور بناب اقتصاد مقاوم يا تاب
باشـد.   و بازيابي درمقابل اثرات نامطلوب شـوك را داشـته   ،اقتصادي توانايي جذب، مقابله

دي توانـايي بـراي   هاي نامطلوب اقتصا هر اقتصادي كه بتواند درمقابل شوك، ديگر عبارت به
آور اسـت. بـر ايـن اسـاس،      اقتصادي مقاوم يا تاب يا بازيابي را داشته باشد، ،جذب، مقابله

  ند از:ا آور عبارت اركان تعريف اقتصاد مقاوم يا تاب
نامساعد كه باعث اخـتلال   ةنشد بيني به رويدادهاي پيش :الف) شوك اقتصادي نامطلوب

شـود. مصـاديق شـوك     شود، شوك نـامطلوب گفتـه مـي    توجه در كاركرد اقتصادي مي قابل
ند از: تحريم اقتصادي، افزايش شديد يـا كـاهش شـديد قيمـت     ا اقتصادي نامطلوب عبارت

نفت، بحران اقتصادي كه ركود شديدي ايجاد كند، و بحران مـالي. منظـور از بحـران مـالي     
و ورشكسـتگي  هـا در بازارهـاي مـالي     يي ـوضعيتي است كه براثر كاهش شديد قيمت دارا

شـوك   قيـد بـا   .)21 :1394 (ميرجليلـي  فتـد بيبسياري از مؤسسات در زمان كوتـاه اتفـاق   
زيـرا   ؛شـود  از شمول تعريف خـارج مـي   ،مانند شوك تكنولوژي ، نامطلوب شوك مطلوب

وكـار را   ي حقيقـي كسـب  هـا  نوعي شـوك اسـت كـه چرخـه     كه اين شوك تكنولوژي اول
  لوب است.مط كه دوم اين آورد و مي  وجود به

اقتصـاد   .آور توانايي اقتصـاد اسـت   ركن ديگر تعريف اقتصاد مقاوم يا تاب :ب) توانايي
  بازيابي يا ايستادگي يا جذب اثرات نامطلوب شوك را دارد. »توانايي«مقاوم 

 ةآور است. واژ ركن ديگر تعريف اقتصاد مقاوم يا تاب :ج) بازيابي يا ايستادگي يا جذب
در نوشتارهاي اقتصادي بـه سـه معنـاي مـرتبط بـا توانـايي اسـتفاده         resilientآوري يا  تاب
  است.  شده

) درمقابل شوك است؛ يعني وقتي يك recoveryآوري به معني توانايي بازيابي ( تاب ،اول
  شود، اقتصاد بتواند به حالت قبل از شوك بازگردد. نامساعد به اقتصاد وارد مي  ةتكان
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 .) درمقابـل شـوك اسـت   withstand( توانايي براي ايستادگيمعني  آوري به ، تابدوم
 ؛شـود، درمقابـل آن تـاب بيـاورد     آور است كه وقتي شوك به آن وارد مي اقتصادي تاب

  كند، بتواند خنثي شود. يعني اثري كه شوك به اقتصاد وارد مي
اثرات نامطلوب شوك اسـت. جـذب    »جذب«معني توانايي براي  آوري به ، تابسوم

  پذيري اقتصادي است. مقابل آسيب  ةاثرات نامطلوب شوك در اقتصاد نقط
پـذيري اقتصـادي تمـايز     آوري اقتصادي و آسـيب  در نوشتارهاي اقتصادي ميان تاب

هاي ذاتي و دائمـي اقتصـاد اسـت.     پذيري اقتصادي براساس ويژگي اند. آسيب قائل شده
آوري اقتصـادي   امـا تـاب   ،پذيري درمقابـل شـوك اسـت    تعد آسيبرو، اقتصاد مس ازاين

هاي اقتصـادي خـودش    يك كشور با سياست ،براساس سياست اقتصادي است. درنتيجه
  تر كند. تر يا كم آوري اقتصاد را بيش تواند تاب مي

پـارادوكس  « انـد  كـرده آوري اقتصـادي مطـرح    تاب ةدر مطالعمحققان ديگري كه  ةنكت
است. منظور از اين پارادوكس اين است كه اقتصاد سنگاپور ازلحـاظ جغرافيـاي    »سنگاپور

شهر كوچكي اسـت كـه    هاي خارجي است. سنگاپور دولت اقتصادي كاملاً درمعرض شوك
كه در آن قرار گرفته اسـت، امكـانِ    اي به موقعيت جغرافيايي در كار تجارت است و باتوجه

حـال،   پذير است، درعـين  ي ازلحاظ اقتصادي، ذاتاً آسيبپذيري بالقوه بالايي دارد، يعن آسيب
، محققـان آن را  علـت بـه همـين    ؛بـالايي دارد   ةرشد اقتصادي آن بالاسـت و درآمـد سـران   

مقـاوم بـود.    اقتصاد سنگاپور در بحـران مـالي جهـاني نسـبتاً     .اند پارادوكس سنگاپور ناميده
پذيري باشد، ولـي   ي به نفت اقتصاد آسيبوابستگ علت هب تواند مثلاً يك اقتصاد مي ،رو ازاين

آور ايجاد كند. در مطالعـات اخيـر    اقتصاد تابيك سازي اقتصاد  هاي مقاوم با اتخاذ سياست
بستگي  آوري اقتصادي با رشد توليد ناخالص داخلي سرانه هم نشان داده شده است كه تاب

  .)Briguglio et al. 2009: 232; Briguglio 2016: 1062(مثبت دارد 
  

  سازي اقتصاد اقتصادهاي شرق آسيا در مقاوم ةتجرب .3
هـاي   (سـال  سال قبل از بحران مالي جهاني دهيعني  ،1997اقتصادهاي شرق آسيا در سال 

 »آسـيا  مـاليِ  بحـران «بحران مالي ديگري را تجربه كرده بودند كه به نـام   )2009تا  2007
اتفاق افتاد، از تايلنـد شـروع شـد و     1997بحران مالي شرق آسيا كه در سال . معروف شد

فيليپين سرايت كرد و شوك نامطلوبي به اين اقتصـادها  ، و مالزي، اندونزي، جنوبي  ةبه كر
دلار را از دسـت داد و خـروج    ش را دربرابـر وارد كرد. پول اين كشورها نيمـي از ارزش ـ 
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هـا   شـركت   وك فعاليـت عظيمي از اين كشورها اتفاق افتاد. درنتيجه، براثر ايـن ش ـ  ةسرماي
 و ركود شديدي ايجاد شـد و  منقبض شد بسيارتوليد ناخالص داخلي  و شدت افت كرد به
 نفـر  ميليـون  21 و تايلند در نفر ميليون يك از بيش و آمد  وجود به ييبالا تورم و كاري بي
 دادنـد  دسـت  از را خـود  انـداز  و پس ها دارايي از زيادي بخش هفته چند طي اندونزي در
)Jeasakul et al. 2014: 4; Muchhala 2007: 5-6(.  

. شـدند  مواجـه  جهاني مالي بحران با ،2007 سال در بعد، سال ده آسيا شرق اقتصادهاي
 آسـيا  شرق اقتصادهاي اما نداشتند، آوري تاب بحران اين درمقابل دنيا اقتصادهاي از بسياري

 ياقتصادها ةمواجه با بودند. يمقاوم ياقتصادها جهاني مالي بحران از ناشي شوك مقابلدر
 از ناشـي  شـوك  اثـرات  درمقابـل  اقتصادها اين 2007سال  يجهان يبا بحران مال ياشرق آس
 ثبـات  توانسـتند  و بودنـد  مقاوم نسبتاً خودشان، مشابه اقتصادهاي با مقايسه در مالي، بحران
 بحران بدترين بود، تر قوي ها آن از كه يورو ةمنطق كه درحالي كنند، حفظ را اقتصادي سيستم
 يكـي  دنيا بزرگ و پيشرفته اقتصادهاي طور همين. بود شاهد را خود تاريخ اقتصادي و مالي

 بحـران  ةدر دور يو انـدونز  ،چـين  استراليا، اقتصادي رشد. گذراندند يها بحران يناز بدتر
و  ،مـالزي  كـره،  اقتصادي رشد. كرد پيدا ادامه) 2009 و 2007 هاي سال يعني( جهاني مالي

 بازيابي سرعت به ولي داشتند، اي يهاندك و اول يها سنگاپور هم كه شاهد كاهش بود، كاهش
  .)Jeasakul et al. 2014: 5; Park et al. 2013: 105( شدند

  
  ب اقتصادي در اقتصادهاي شرق آسياوقوع شوك نامطلو 1.3

  كرد: شديدي واردة آسيا ضرب به دو طريق به اقتصادهاي شرق 2007بحران مالي جهاني سال 
گـذاري در اوراق بهـادار) و    (يعني سرمايه گذاري پرتفوي اول، خروج سرمايه؛ سرمايه

سرعت از آسـيا خـارج شـد. در     براثر بحران مالي جهاني به گذاري مستقيم خارجي سرمايه
ي هـا  خارج شـد. طبـق گـزارش بانـك تسـويه      ها نيز سرمايه 1997بحران مالي قبلي سال 

 دوتقريبـاً   2007خروج سرمايه از شرق آسيا براثر بحران مـالي جهـاني سـال     و المللي بين
بود. بنابراين در ايـن بحـران    1997برابر خروج سرمايه در بحران مالي شرق آسيا در سال 

دو برابـر قبـل   از اين نظر، سال قبل دو برابر قبل سرمايه خارج شد و  ده در مقايسه بامالي 
  خوردند. ضربه

و كاهش توليد ناخالص داخلـي؛   ،دوم، كاهش شديد صادرات، كاهش توليدات صنعتي
بر صـادرات صـنعتي هسـتند.     مبتني يبايد توجه داشت كه اقتصادهاي شرق آسيا اقتصادهاي
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بـزرگ    ةها دارد و كاهش شديد صادرات به معناي ضرب صادرات نقش زيادي در اقتصاد آن
)، صادرات اقتصـادهاي شـرق   2009تا  2007( جهاني به اين اقتصادهاست. در بحران مالي

برابرِ كـاهش صـادرات ايـن كشـورها در      سهدرصد كاهش پيدا كرد، اين كاهش  سيآسيا، 
  برابر شديدتر ضربه خوردند. سهبود؛ يعني  1997بحران قبلي سال 

 صـنعتي  صـادرات  بـه  بـالايي  وابستگي كه اقتصادها اين در تيتوليد صنع ديگر، ازسوي
 ياقتصادها يكرد. حت يداكاهش پ شدت به يلندو تا ،سنگاپور مالزي، ،كنگ هنگ مانند ،دارند
كـاهش   يو انـدونز  ،هنـد  چـين،  اسـتراليا،  ماننـد  نبودند، صادرات به وابسته كههم  يبزرگ

 اقتصادهاي داخلي ناخالص توليد نتيجه،تجربه كردند. در يجهان يصادرات را در بحران مال
و هنـد)،   ينچ جز بهها ( اقتصاد ينا يواقع يناخالص داخل يدكرد. تول يداكاهش پ آسيا شرق

 معـادل  2009 سـال  اول ةماه ـ سـه درصد و در  يازده معادل 2008 سال چهارم ةماه سه در 
 اتفاق اقتصادها اين داخلي ناخالص توليد در كه اي يهكرد. افت اول يدادرصد كاهش پ هشت
 ييدر كشـورها  يـد از افت تول يشب يمناطق جهان بود، حت ةيدر بق يدحادتر از افت تول افتاد

 بـه  اقتصـادي  نـامطلوب  شـوك  بنابراين. و اروپا يكاامر يعنيبحران بودند،  ينكه در مركز ا
 كـاهش  صـادرات،  كـاهش  كانـال  از چنين هم و سرمايه خروج كانال از آسيايي اقتصادهاي

  وارد شد. يناخالص داخل يدو كاهش تول ،صنعتي توليد
 يـدا كـاهش پ  شـدت  ها به نرخ ارز آن شد وارد آسيا شرق ايادهاقتص به شوك اين وقتي

 در كـه  آسيايي اقتصادهاي در ويژه به ؛داد دست از را خود ارزش از بخشي ها آن پولكرد و 
 پول در تري يششاهد كاهش ارزش ب داشتند يكسر خود هاي پرداخت تراز جاري حساب
هـا انباشـته    آن يدر نظام بانك يكه مطالبات خارج ياييآس يها اقتصاد ،چنين هم. بودند خود

 اقتصـادهاي  طـور  همـين . يافـت  كـاهش  ها آن پول ارزش و ديدند آسيب تر يششده بود، ب
 آثـار  اولين بنابراين. شد تضعيف هم ارزش پولشان نسبتاً باز داشتند ةسرماي بازار كه آسيايي
و  ،يكـره، انـدونز   يا،داد. اسـترال  خـود را نشـان    ارز نـرخ  در شد، وارد ها آن به كه اي ضربه

 اقتصادها اين ارز اسمي مؤثر نرخ و پذيرفتند را ثيرأت ترين يشزلاندنو از موج شوك بحران ب
 جهـاني  مـالي  بحـران  در هـا  آن پول ارزش كاهش باوجوداين،. كرد پيدا گيري كاهش چشم

 بـود،  1997 سال مالي بحران در ها اقتصاد همين پول ارزش كاهش از تر آرام و تر كم 2007
 تـر  آرام هـم  و تر با بحران قبل هم كم يسهدر مقا ها آن پول ارزش كاهش نوبت اين در يعني
 افتاد، اتفاق ها آن يها پرداخت تراز جاري حساب و ها آن ارز نرخ در كه اندكي تعديل. بود
 نيسـت  1997 مـالي  بحران ةدور يبه بزرگ ها آن خارجي توازننداشتن  كه بود اين معناي به
)Jeasakul et al. 2014: 5- 6; Park et al. 2013: 105-108(.  
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  اقتصاد يابيباز يبرا ييتوانا 2.3
سرعت سياست  اقتصادهاي شرق آسيا براي كاهش آثار شوك ناشي از بحران مالي جهاني به

ي ايـن اقتصـادها بـا    محرك مالي و پولي را در پيش گرفتند. البته بايد توجه داشت كه وقت ـ
هـاي   ها و بدهي دولت پـايين بـود، سياسـت    بحران مالي جهاني مواجه شدند، نرخ تورم آن

اقتصادها مازاد بودجه داشتند. معناي اين وضـعيت    پولي مناسبي داشتند، حتي بعضي از اين
اين توانند با  وكار را دارند و مي كسب ةهاي مخالف چرخ اين بود كه توانايي اجراي سياست

ايـن   علـت،  ها خـوب بـود. بـه همـين     اقتصاد كلان آن وضعيت ،شوك مقابله كنند. درواقع
وكار را در پيش بگيرند و از ركـود   كسب  ةپتانسيل را داشتند كه يك سياست مخالف چرخ

  بيرون بيايند.
را در  يپول يلتسه ياستس مركزي بانك سياستي ةكاهش نرخ بهر يقاز طر ،ديگر ازطرف

هـا   بانك رسي دست طريق، اين از و دادند كاهش را يبانك مركز ةپاي ةگرفتند. نرخ بهر يشپ
 كـاهش  را هـا  بانـك  قانوني ةيرنرخ ذخ ،چنين هم .تسهيل كردند مركزي بانك تسهيلات بهرا 

 يمنـابع مـال   زده بحـران  اقتصاد به كه كردند اجرا را مالي محرك بزرگ ةبست طور همين. دادند
 مـالي  نظـام  كـه  كننـد  حاصـل  اطمينـان  كه بودند اين دنباله ب يمركز يها كند. بانك يقتزر
از بحـران   يبه كاهش اثرات نامطلوب شـوك ناش ـ  ها اين ةدارد. هم ياردر اخت يكاف ينگينقد
هاي بانكي را تضمين كردند كه  سپرده يتمام، ها افزايش پيدا كرد ذخاير بانك .شدمنجر  يمال

ها  ي خود را برداشت كنند. سوآپ ارز براي شركتها ها هجوم نياورند تا سپرده مردم به بانك
اعلام شـد كـه    ،چنين خواستند فراهم شد و پوشش ريسك داده شد. هم يكه ارز م ها و بانك

ارزي منتشـر كننـد، بانـك    خـارجي    ةخواهند اوراق قرض ـ ها نياز ارزي دارند و مي اگر بانك
سـرعت   هـاي كوچـك و متوسـط بـه     ها براي شـركت  كند. ضمانت مي مركزي آن را تضمين

  گسترش پيدا كرد. بنابراين يك پوشش تضميني و حمايتي در كل نظام مالي فراهم شد.
شروع  ياشرق آس ياقتصادها يابيباز بحران با مقابله براي اضطراري اقدامات اين از بعد

 ينا علت به ،واقعرا شروع كرد. در يابيباز يااقتصاد و صادرات شرق آس 2009رس شد. از ما
 ةماه ـ سه در آسيا شرق صادرات كه بود اين بازيابي ةيجرا شروع كردند. نت يابيباز اقدامات

 يجهـان  يمـال  بحـران  از قبـل  سطح از بالاتر به كه كرد پيدا افزايش قدر آن 2010 سال دوم
  را انجام دادند. يابيباز ينجهان ا ياقتصادها ةيماه قبل از بق نهُو  يدرس

سـال   يتمـام  در و 2010 سال پايان در كه شدند بازيابي شكلي به آسيا شرق اقتصادهاي
 بازيـابي  موتور به بلكه گرفتند، سر از را رشدشان و درآمدند ركود از سرعت به تنها نه 2011
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 يـا دن يكالا تقاضا كردند و اقتصادها دنيا اقتصادهاي ةبقي از و شدند تبديل نيز جهان اقتصاد
از  يـابي باز يـن بعد از ا يهورود سرما يانرا مهار كردند و جر كاري بي. درآورند  حركت را به
  آمدند. يهشد و دوباره صاحبان سرما گرفته سر

 از آسـيا  شـرق  در فرامـرزي  مطالبـات  كـه  كنـد  مي گزارش المللي بين هاي تسويه بانك
 طي يعني رسد، مي 2010 سال اواخر در سطح بالاترين به 2009 سال اوايل در حد ترين كم
 بـراي  آسيا 1997 سال مالي بحران در كه درحالي. شود مي حاصل بهبود اين نيم، و سال يك

در  يشوند، ول يابيتا بتوانند به حالت اول برگردند و باز يدسال طول كش ده ها اقتصاد همين
 يجهـان  يِمطالبات فرامـرز  2011. اواخر سال يدطول كش يمسال و ن يك يبعد يبحران مال

 ينا مناطق جهان ةبقيدر  كه حاليدر ،از آن هم بالاتر رفت آسيا شرق در المللي ينب يها بانك
  .بود بحران از قبل سطح از تر ييندرصد پا دهمطالبات 
 آن ةمانـد  يبـود كـه مطالبـات بـاق     ياذكر است كه كشور كره تنها كشور شرق آس شايان

بـه   يكـره متك ـ  يهـا  بود كه بانك ينهم ا علتاز قبل از بحران بود،  تر ييندرصد پا بيست
 كـه  ديگـر  هاي روش يا) repo( بازخريد هاي روش مانند، بودند خارج از عمده وجوه مينأت

شـكل   يـن بـه ا  ياشـرق آس ـ  ياقتصادها ةبقي ولي است، عمده طور به خارج از وجوه تأمين
 نتيجـه . شـوند  بازيـابي  تر يعتوانستند سر بنابراينو  بودندمتكي خرد  يمال مينأنبودند و به ت

 ياقتصادها در طول بحران مـال  ينا آسيا شرق اقتصادهاي در مالي بخش بازيابي براثر كه اين
 در عيـاري  تمـام  يبحران بانك يا ها پرداخت ةبحران موازن يچماندند و ه يبا ثبات باق يجهان
اقتصـادها رو بـه    يبرخ ـ ينظـام بـانك   زمـان  همـان  در كـه  حاليدر ؛يفتاداتفاق ن آسيا شرق

كامـل   يتا مرز ورشكستگ ديگر كشور چند و ايرلند بانكي نظام. رفت يكامل م يورشكستگ
 يبحـران مـال   ةدور يكـه ط ـ  يمنـدار  يمورد يچه ياشرق آس ياما در اقتصادها ،رفتند يشپ

 داشته عياري تمام يبحران بانك يا باشند شده مواجه ها پرداخت ةازنبا بحران مو 2007 يجهان
سال  ده يايي،آس يكشورها ينهم كه درحالي. بكشاند ورشكستگي به را بانكي نظام كه باشند

كـه اجـرا    ياقتصـاد  سازي مقاوم هاي ياستس علت همواجه شدند. ب يادشدهقبل با مشكلات 
 يسـلامت مـال   يها شاخص 2007 سال در جهاني مالي بحران از ثيرپذيريأكردند، پس از ت

 بحران از قبل سطحدر مقايسه با  آسيايي هاي پول نشد، بدتر آسيا شرق كشورهاي اغلب در
شـرق   يقبل برگشت. نظام بـانك  وضعيتشد و به  يتدوباره تقو كوتاه يزمان ةدور يك در
 ـ تركيب كند، كم را خود پذيري آسيب بتواند كه ينا يبرا ياآس  تـدريج  بـه  را اش مـالي  مينأت

 ـ. كـرد  زيـاد  را خـرد  مالي مينأت سهم و كرد كم را عمده مالي مينأت سهم و داد تغيير  مينأت
 ةهم ـ كـه  ايـن  احتمـال  چـون . است مطمئني روش و است سپرده پذيرش راه از خرد مالي
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 احتمـال  از تـر  كـم  خيلـي  كننـد،  برداشـت  را خود  يها سپرده و كنند مراجعه گذاران سپرده
خود را  ةسپرد توانند يم عمده گذار يهعمده است. چند سرما ةكنند مالي مينأت توسط برداشت

 يـاد آن ز يسكاست كه ر ييها وجوه عمده از آن روش ينتأم علت، ينبرداشت كنند. به هم
تجربه درس گرفتند و به  يناز ا ياييآس يباشد. اقتصادها يآن خارج أمنش اگر ويژه است، به
 ـ بـه  متكي تر يشو زلاندنو كه ب ،كره يا،استرال مثلاًخرد رفتند.  يمال مينأسمت ت  مـالي  مينأت
 صـاحبان  زيـرا  كـرد،  پيدا كاهش شدت ها به رشد اعتبارات آن بحران ةدور در بودند، عمده
 ةي ـو زلانـدنو بق  ،كـره  اسـتراليا،  جـز  به ولي كردند، خارج را خود يها يهسرما سرمايه ةعمد

 يبآس ـ نظـر  يـن خـرد بودنـد، از ا   يمال مينأت به متكي كه ينا علت هب آسيا شرق كشورهاي
  .)Jeasakul et al. 2014: 7-8( يدندند

  
  بودند؟ مقاوم يجهان يمال  بحران در ايآس شرق ياقتصادها چرا 3.3
  :از ندا عبارت 2007 يجهان يدر بحران مال آسيا شرق اقتصادهاي بودن مقاوم دلايل ترين مهم

  مالي اصلاحات و اقدامات) الف
 هـاي  ياسـت س ياكلان در شرق آس ـ هاي ياستس جهاني مالي بحران وقوع زمان در اول،

 اقتصاد باشد، گرفته شكل نادرستي هاي سياست اثراقتصاد كلان بر يطبودند. اگر مح يدرست
 كـه  اسـت  ايـن  آسيا شرق اقتصادهاي بودن مقاوم علت ين. پس اولكند يم پذير آسيب ذاتاً را

 يدر ابتدا علت همين به بود، شده بنا درستي كلان هاي سياست با ها آن كلان اقتصاد محيط
  داشتند. يخوب وضعيت بحران ابتداي در ديگر، عبارت بودجه نداشتند. به يبحران كسر
در مقايسـه   تـري  كم نسبتاً مالي و خارجي هاي پذيري يبآس آسيا شرق اقتصادهاي دوم،

اقتصـاد را مسـتعد شـوك كنـد.      توانـد  يم ـ خـارجي  پـذيري  آسـيب . داشـتند  جهان ةيبق با
  .بود تر كم يزمناطق جهان ن ديگر در مقايسه با ها آن مالي  پذيري يبآس

 و هـا  بانـك  در مـالي  توازننبود  ياشرق آس ياقتصادها يجهان يقبل از بحران مال سوم،
 يمال توازننبود . كردند سازي سالم را ها ها و شركت بودند و بانك كرده برطرف را ها شركت

اصلاحات را انجام دادند تـا   ين. اكند يم يدثبات اقتصاد كلان را تهد ها شركت و ها بانك در
  نشود. يدثبات اقتصاد كلان تهد

 كشـورها  اين اقتصادي گذاران ياستس ياشرق آس 1997سال  يپس از بحران مال چهارم،
 يـد با ياتخـاذ كردنـد. نظـارت بـانك     »بـانكي  نظارت« نظام در تري جدي و تر فعال يكردرو
 ينشود. اگر نظـارت بـانك   يجادا اقتصاد در غيرسيستمي و سيستمي ريسك تا باشد تر يجد
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 بـه  توانـد  يم يستميس يسكو ر شود يم يجادا يدر نظام مال يستميس يسكباشد، ر يفضع
  .كند مي كل اقتصاد را دچار بحران شود و آن هم  منجر مالي نظام فروپاشي
 يهـا  بـر نسـبت   يتوضع محدود يگرد يقبل از اقتصادها ياشرق آس ياقتصادها پنجم،

بـه   يگرد يكشورها كه ينرا اتخاذ كردند. قبل از ا »ريسك مديريت«و  يو رشد اعتبار يمال
موضـوع را اجـرا    يـن هـا ا  آن يم،داشته باش يسكر يريتمد يدبا يكه در نظام مال يفتندفكر ب

 بـراي  را يمختلـف مـال   يهـا  را كنترل كردند و نسـبت  ياعتبار اساس، رشد ينكردند. بر ا
آن  يكنترل كردند و بـرا  يگرد يقبل از كشورها مالي مؤسسات و ها بانك در مالي مديريت

 از بيشخود را كنترل كردند كه  يمال سساتؤم ويژه و به ينظام مال ينسقف گذاشتند. بنابرا
  .نكنند استفاده مالي اهرم از حد

 يجهـان  يحركت كردند. در بحران مـال  »پذير انعطاف ارز نرخ« ياستبه سمت س ششم،
كرد. بـا كـاهش    يفاجاذب شوك را ا يكشوك را جذب كرد و نقش  پذير نرخ ارز انعطاف

شد و پـس از آن نـرخ ارز    يابياز شوك جذب شد و بعد دوباره اقتصاد باز يبخش نرخ ارز
  به وضع قبل از شوك برگشت.

 هم عمده وجوه مينأنداشت و وابسته به ت »بالايي اهرم« يادر شرق آس يبخش مال هفتم،
. در كردنـد  تنظـيم  و بـازنگري  مختلـف  هاي زمينه در هم را مالي مقررات برآن، علاوه. نبود
كردند. رشـد اعتبـار پـنج سـال قبـل از       يرا بازنگر ياول، رشد اعتبار بخش خصوص ةوهل

 كـه  نداشـت  اعتبـار  رشـد  قـدر  آن يخصوص بخش يعنيبود؛ نسبتاً كم  يجهان يبحران مال
 ـ اي يهمان اقدامات نظارت علت به بحران از قبل سال پنج پس. كنند مهار نتوانند  يشكه در پ

اغلـب   يجهـان  يرا در كنترل داشته باشند. قبل از بحران مال يتگرفته بودند، توانستند وضع
 كـه  حـالي در ،بـود  درصـد  صـد  از تـر  كـم  شان نسبت اعتبار به سپرده ياشرق آس يكشورها
 شان سپرده به اعتبار نسبت بودند، كرده استفاده بالا مالي اهرم از كه اي زده بحران هاي اقتصاد

. درواقـع،  داشـتند  خـوبي  ةيسرما ياشرق آس يدر اقتصادها يچند صددرصد بود. نظام بانك
 از بايـد  بانـك  كننـد،  يخود را برداشت م ةسپرد گذاران سپرده يوقت ؛است گير ضربه سرمايه
  خودش استفاده كند. ةسرماي

هـا را   از كـل وام  يسهم كوچك يرجاريغ يها وام آسيا شرق اقتصادهاي در كه اين ديگر
 نتيجـه در و گذاشته بودنـد  يدر نظام بانك اي گيرانه سخت هاي يتمحدود ،چنين داشتند. هم

نبودند كه باعث بحران  »اعتبار كم مسكن يها وام« ريسك معرضكشورها در ينا بانكي نظام
. نبودنـد  شـده  ساختاردهي اعتباري محصولات ريسك درمعرض چنين بود. هم يجهان يمال
 يگـري د و» اعتبـار  كم مسكن يها وام« ،يكيبود.  يجهان ياز عوامل بحران مال مورد دو اين
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 شـرق  اقتصادهاي در كه اي گيرانه مقررات سخت علت به) CDO» (دار وثيقه بدهي تعهدات«
 مقــررات درواقــع، و نبودنــد دار لهئمســ مــالي محصــولات ايــن درمعــرض داشــتند، آســيا
را  يمحصولات مال  ينها اجازه نداد كه ا به آن ياييآس يدر اقتصادها ينظام مال ةگيران سخت

 ،نتيجهدر و داشتند و ذخيرة ارزي خوب يخارج ييدارا ها بانك برآن، كنند. علاوه يداريخر
 فعاليـت  در. كننـد  اسـتفاده  شـان  يرهتوانستند از ذخ تسرع بهها وارد شد،  شوك به آن يوقت

 يمقررات مال آسيا شرق مالي بحران از پس ،»آن آسه«پنج كشور عضو  آسيا شرق كشورهاي
  .كردند تقويترا  يمحتاطانه و نظارت بانك

 ـ  ييهـا  اندازه مقاوم نبودند، اقتصاد يكهمه به  آسيا شرق اقتصادهاي اما  تـرين  يشكـه ب
 ييهـا  آن يرفتند،پذ آسيا شرق كشورهاي ميان در را منفي ثيرأت ترين بيش و خوردند را ضربه

داشـتند؛   يبزرگ يحساب جار يكه كسر ييها بود. اقتصاد يعسر شانبودند كه رشد اعتبارات
گروه هستند كه از  ينو زلاندنو در ا ،كره استراليا،. بود صادراتشان از تر بيش شانواردات يعني

 جـاري  حساب بزرگ كسري و اعتبارات رشد علت به هم آن و خوردند ضربه تر يشهمه ب
 علـت  بـه  بحـران  مخـرب  اثـرات از اقتصـادها هـم    يـن در ا يحت ـ اام ـ ،بود ها پرداخت تراز

 يـت در حما يبانك مركـز  يعاقدام سر خصوص مؤثرشان، به ياقتصاد ياستس يها واكنش
 لاًمـث  كنـد؛  جذب را شوك توانست بود، پذير انعطاف ارز نرخچون اجتناب شد.  ينگي،نقد

كردنـد   يسـع  يسـوآپ ارز  يـق مشكلات را داشـتند، از طر  ينو زلاندنو كه ا ،كره يا،استرال
 ياييالاستر يها مثلاً زلاندنو توانست از بانك يارا كنترل كنند  ينگيمشكل نقد يناز ا يبخش
  .)ibid: 9-11كند ( يافتدر يمال يتحما

  
  اندونزي. 1

  ي:ها داري در زمينه الف) اصلاح قانون بانك
  ؛تغيير الزامات مربوط به اسرار بانكي ـ
  ؛ها رفع محدوديت بر مالكيت خارجي بانك ـ
بازسازي بـانكي انـدونزي بـراي انتقـال و تصـرف دارايـي        ةسسؤاعطاي اختيار به م ـ

  .درمقابل مطالبات غيرجاري
  ي:ها ب) تقويت چهارچوب مقرراتي و محتاطانه درزمينه

گيـري بـراي وام و انجـام عمليـات      بندي و ذخيره وضع مقررات جديد درمورد طبقه ـ
  ؛ساختاردهي مجدد بدهي
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ها ملـزم شـدند    (بانك يت نقدينگيدهي و مدير برقراري الزامات جديد براي گزارش ـ
 ـبار بـراي عمليـات تلفيقـي ارا    هر دو هفته يك را گزارش نقدينگي ه دهنـد، شـامل   ئ

نقدينگي ارزي، و اقداماتي كه بانك قصد دارد براي پوشش كمبود نقدينگي يا جذب 
  )؛مازاد نقدينگي انجام دهد

  .ن وام به اشخاص مرتبطكردوضع مقررات جديد براي محدود ـ
  ارچوب انحلال بانكيج) چه

 ـهماهنگي شامل وزيـر دارايـي، ر   ةسپرده يك كميت ةبراساس قانون شركت بيم ـ يس ئ
انحلال و منظور  بهگذاري  سپرده براي سياست ة(مركزي) اندونزي و شركت بيم بانك

رود اثـر سيسـتمي داشـته     مـي هاي ورشكسته (كه انتظـار   رسيدگي به وضعيت بانك
  شد.ايجاد  2004باشند) در سال 

  

  كره جنوبي .2
ــالي      ــيون اصــلاحات م ــاس مصــوبات كميس ــادي براس ــام اصــلاحات نه ــف) انج ال

  ، شامل:1997جمهوري در سال  رياست
  ؛گير استقلال بانك (مركزي) كره تقويت چشم ـ
انجام نظارت تلفيقي بخش مالي توسط كميسيون نظارت مالي درمقام نظارتي واحـد   ـ

  ؛كه جداي از دولت است »خدمات نظارت مالي«عنوان  با
براي اعطاي مجوز يـا   »كميسيون نظارت مالي«وضع مقررات براي اعطاي قدرت به  ـ

  ؛و تخصصي اي هاي توسعه چنين نظارت بر بانك لغو مجوز نهادهاي مالي و هم
 منظـور  بـه سـپرده كـره    ةسپرده در شركت جديـد بيم ـ  ةسسات حمايت بيمؤادغام م ـ

كـردن   ورشكسته و در صورت لزوم بـراي فـراهم  سسات ؤدر م ها بازپرداخت سپرده
  ؛ها مجدد بانك ةتجهيز سرماي برايوجوه 

بـراي نظـارت و    »كميسـيون نظـارت مـالي   « سيس يك واحد بازسازي مالي درونأت ـ
  بازسازي بخش مالي. منظور بههماهنگي 

  ي نظارتي، شامل:ها ب) تقويت استانداردهاي محتاطانه و رويه
گيـري كـه براسـاس آن     بنـدي وام و قواعـد ذخيـره    بقهوضع استانداردهاي جديد ط ـ

بنـدي شـد و    زيـر اسـتاندارد طبقـه    منزلـة  هاي بيش از سه ماه سررسيد گذشته به وام
  ؛گيري افزايش يافت الزامات ذخيره
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گيري بـراي زيـان حاصـل در اوراق بهـادار و بـراي       وضع مقررات براي الزام ذخيره ـ
  ؛ي غيرجاريها يري براي وامگ دوم ذخيره ةرد ةتوقف شمول در سرماي

  ؛ها گيري وام بندي و ذخيره گيرنده براي بازپرداخت در طبقه كردن توان وام لحاظ ـ
هاي بازرگاني، شامل  تقويت مقررات محتاطانه و نظارت بر عمليات ارزي توسط بانك ـ

مدت و  ي كوتاهها درصد بدهي هفتادمدت براي پوشش حداقل  ي كوتاهها الزام دارايي
  ؛ي درازمدتها درصد استقراض درازمدت با دارايي پنجاهپوشش بيش از 

بـودن بـراي مشـتريان، شـامل      ها براي رعايت حد درمعرض ريسك ارزي الزام بانك ـ
  ؛مين مالي ساحليأو ت ،گذاري در اوراق بهادار ، سرمايهها هاي ارزي، تضمين وام

 هـاي  هـا بـا جـدول    بازپرداخت شتنندا دهي درمورد تطابق ها براي گزارش الزام بانك ـ
  ؛ها تطابقنبود شده بر  به حدهاي وضع سررسيد باتوجه

گيرنده (فرد يـا گـروه) و مقـررات     ترشدن حد درمعرض ريسك براي هر وام سخت ـ
  ؛اعطاي وام به افراد مرتبط

 هاي تجاري. مجازشدن مالكيت كامل خارجيان بر بانك ـ
  
  مالزي .3

  ، از طريق:1998الف) تقويت بخش مالي در سال 
 ـ بندي سخت طبقه ـ گيـري (اسـتانداردهاي بهتـرين     وام و اسـتانداردهاي ذخيـره   ةگيران

  ؛اي ي زيراستاندارد غيروثيقهها گيري براي وام درصد ذخيره بيسترويه)، الزام 
تر كفايت سرمايه. افزايش الزام كفايت سرمايه برحسـب ريسـك    الزام شرايط سخت ـ

لازم بـراي   ةدرصـد، حـداقل سـرماي    دهدرصد بـه   هشتمين مالي از أهاي ت شركت
ميليـون رينگيـت، كنتـرل     صـد  سيميليون رينگيت به  پنجمين مالي از أهاي ت شركت

  ؛بار انطباق با الزام كفايت سرمايه، هر سه ماه يك
  ؛درصد سرمايه 25درصد به  سيواحد، از  ةگيرند كاهش حد وام ـ
 يگيـري و سـرمايه بـراي تمـام     خيـره الزام به افشاي آمار تجمعي وام غيرجـاري و ذ  ـ

  ؛(نگارا) مالزي طور ماهانه توسط بانك مركزي نهادهاي مالي به
بـار. الـزام    ي كليدي سلامت نهادهاي مالي هـر سـه مـاه يـك    ها الزام انتشار شاخص ـ

برحسـب   هـا  ي غيرجاري و گزارش وامها دهي درمورد نسبت وام ها به گزارش بانك
  ؛بار ، هر سه ماه يكها بخش
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ها از طريق آزمـون اسـترس ماهانـه توسـط بانـك       تر بر بانك نظارت شديدتر و قوي ـ
ي هـا  مركزي مالزي و الزام براي اقدام مشابه توسط هريك از نهادها، برمبناي پـارامتر 

  ؛بانك مركزي مالزي ةشد تعيين
معرفـي شـد و از دوم    هـا  چهارچوب محتاطانه براي ارزيابي ريسك نقدينگي بانـك  ـ

  ؛درآمد  اجرا به 1998اوت 
  مين مالي توسط بانك مركزي مالزي.أهاي ت تسهيل ادغام شركت ـ

  ) در مالزي، شامل:2010 - 2001( بخش مالي ةسال كلان ده ةب) برنام
هاي ضـعيف   ي مقياس و خروج بانكها جويي مندي از صرفه ها براي بهره ادغام بانك ـ

  ؛پذيري در انتخاب گروه براي ادغام با انعطاف
بـر   ، شامل اجراي نظارت مبتنـي ها ررات و نظارت درراستاي بهترين رويهتغيير در مق ـ

سسات ضعيف. بازنگري در محاسبات مربـوط بـه   ؤريسك و نظارت متمركز براي م
 دهي ريسك براي كفايت سرمايه، برقراري نظام هشدار سريع. وزن

  
  فيليپين .4

  شامل: اصلاح بخش مالي، ةگسترد ةالف) برنام
كردن تدريجي الزامات پايين سرمايه  ها و ملغي لازم براي بانك ةسرمايافزايش حداقل  ـ

  )؛universal( هاي جامع براي برخي بانك
گيـري   درصـد و ذخيـره   دو گيري عمومي زيان وام بـه ميـزان   ها به ذخيره الزام بانك ـ

درصـد بـراي    25ي ويـژه، و  هـا  درصد بـراي وام  پنجخاص براي زيان وام به ميزان 
  ؛ئن زيراستانداردي مطمها وام

بـراي افشـاي    اسـت هايي كه سهامشان در بـورس فيليپـين عرضـه شـده      الزام بانك ـ
ي غيرجـاري و نسـبت   هـا  بـار، ازجملـه ميـزان وام    اطلاعات تفصيلي هر سه ماه يك

  ؛ي غيرجاري به كل پرتفوي وامها وام
  )؛conglomerates( ي ماليها نظارت تلفيقي بر تجمع ـ
ي هـا  سيس بانك، تمركز بـر صـورت  أتر براي ت مجوزدهي سختي ها نامه ابلاغ آيين ـ

  ؛درآمد و مخارج، و مالكيت دارايي
ليست شـرايط بانـك در يـك چهـارچوب      هاي نظارتي به ارزيابي چك تغيير فعاليت ـ

  ؛نگر بر ريسك و آينده مبتني
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  ؛بازنگري شد )CAMEL(بندي كمل  نظام رتبه ؛بندي هاي رتبه بهبود روش ـ
 يهـا ملـزم شـدند كـه بـه بانـك مركـزي فيليپـين تمـام          بيروني بانـك رسان  حساب ـ

مــالي مشــتريان، منــافع  وضــعيتتوانــد اثــر نــامطلوب بــر  مــيكــه  را موضــوعاتي
 كاهش دهد را بانك ةكه سرمايرا و هر زياني  و اعتباردهندگان بگذارد ،گذاران سپرده

  .گزارش كنند
  هاي ضعيف ب) شناسايي و انحلال بانك

  ؛هاي منتخب بانكي بانكتشديد پايش  ـ
  ؛ها سپرده ةبيم ةسسؤتقويت م ـ
  ؛بانك ةمين كمبود سرمايأفوري براي ت ةكنند اقدامات تصحيح ـ
  .)2001شويي ( اجراي قانون ضدپول ـ
  
  تايلند .5

  مالي ةالف) بازسازي چهارچوب محتاطان
  ؛به پنج طبقه ها بندي وام محدودكردن طبقه ـ
  ؛المللي ي بينها اي بهترين رويهگيري درراست ترشدن الزامات ذخيره سخت ـ
منظـور تجديـد    بـه  هـا  گيـري وام  بندي و ذخيـره  برقراري قواعد الزامي براي طبقه ـ

  ؛ي غيرجاريها ساختار وام
ي بالاي يك مبلغ مشـخص و  ها وضع مقررات جديد براي الزام اخذ وثيقه براي وام ـ

  ارزيابي مستقل.
  استراتژي تجديد ساختار و بازسازي نظام مالي ب)

(مركزي) تايلنـد   گزيني موقت بانك تجديد ساختار بخش مالي و جاي ةسسؤايجاد م ـ
موضـوعات مـرتبط بـا تجديـد      يگيرنده در تمـام  تصميم درجايگاهو وزارت دارايي 

  ؛ساختار بخش مالي
منظـور تقويـت    مين مـالي بـه  أهاي ت داري تجاري و قانون شركت اصلاح قانون بانك ـ

رسي تقاضاي كاهش و افـزايش سـرمايه يـا تغييـر در     (مركزي) تايلند براي بر بانك
  ؛دار هاي تجاري مشكل مين مالي و بانكأهاي ت مديريت شركت
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مين مالي كه أهاي ت ي شركتها ايجاد شركت مديريت دارايي براي رسيدگي به دارايي ـ
 ةدار هر نهاد مالي كه در آن صندوق توسـع  ي مشكلها عملياتشان معلق شده يا دارايي

و كنتـرل مـديريت آن را   كنـد   كه در موارد لازم مداخله مـي نهادهاي مالي سهام دارد 
  ؛گيرد مي عهده به

نهادهـاي مـالي    ةمنظور تقويت صندوق توسـع  (مركزي) تايلند به اصلاح قانون بانك ـ
يا بدون وثيقه، افزايش كـارمزد نهادهـاي مـالي و     وثيقه دادن به اين نهادها با براي وام

  .)Lindgren et al. 1999: 54- 93صريح دولت از بانك (مركزي) تايلند ( حمايت مالي
  ب) اصلاحات ساختاري

توجهي در بحران  كاران نشان دادند كه مشكلات ساختاري داخلي نقش قابل پارك و هم
پنج كشور شرق آسيا داشـت. ايـن كشـورها پـس از بحـران بخـش زيـادي از         1997سال 

كه در بحران جهاني سـال   اي گونه خود را برطرف كردند، به 1990 ةمشكلات ساختاري ده
ديگر با آن مشكلات مواجه نبودند. اقتصادهاي شرق آسـيا در بحـران مـالي جهـاني      2007
برخورداربـودن از   علـت  به بحران قبلي داشتند كه عمدتاً در مقايسه باعملكرد بهتري  2007

  .)Park et al. 2013: 108- 118جهاني بود ( تر در زمان وقوع بحران مالي بنيادهاي قوي
ي اقتصادي بنيادي ايـن  ها آسيا را بايد در ضعف 1997بحران  ةدر نظر جوستن نيز ريش

آوري  ناپذيري ساختارها مانع تاب انعطاف ،. درواقع)Joosten 2004( جو كردو كشورها جست
از بحـران سـال   دهد كه كشورهاي شرق آسـيا پـس    شود. جوستن توضيح مي اقتصادي مي

  اصلاحات ساختاري زير را انجام دادند: 1997
سسـات مـالي و بهبـود    ؤم ةالف) اصلاح ساختار بخش مالي، ازجملـه افـزايش سـرماي   

  ؛مقررات محتاطانه و نظارتي
  .)ibid: 25- 26راني شركتي ( ها و بهبود حكم ب) اصلاح ساختار شركت

را عامل وقوع بحـران آسـيا در    ي ساختاري اقتصادهاي شرق آسياها ضعفدر گزارشي 
و بخـش   ،وكـار  بندي گزارش اين است كه بخش دولت، كسب د و جمعندان مي 1997سال 

  .)OECD 1999: 32( مالي در اين اقتصادها نيازمند اصلاحات ساختاري است
در شرق آسيا اين كشورها يك دهه اصلاحات ساختاري  1997پس از بحران مالي سال 

  انجام دادند.
  فيت نهاديج) كي

هاي نـامطلوب و رشـد    آوري اقتصادي درمقابل شوك كيفيت نهادهاي اقتصادي در تاب
  اساسي دارند. يدرازمدت نقش
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بسـتگي منفـي بـا ريسـك      گويد نهادهاي باكيفيت بهتر هم طوركه عاصم اوغلو مي همان
 تـر و سـقوط   ثبـاتي كـم   توليد ناخالص داخلي دارد. كشورهاي با نهادهاي بهتـر دچـار بـي   

  .)Asemoglu et al. 2003: 58تر هستند ( محصول كم
دولـت مـالزي در    مثلاً ؛در وقوع بحران و خروج از بحران آسيا نهاد دولت نقش داشت

كـه بـرخلاف    كنترل سرمايه برقرار كرد، بـااين  1998در سپتامبر ، اول 1997مقابله با بحران 
 مريكـا تثبيـت  الزي را بـه دلار  نـرخ رينگيـت مـا    دوم، ؛المللي پول بود ديدگاه صندوق بين

  .)Joosten 2004: 26كوب) كرد ( (ميخ
 1997شده در تحليل بحران آسـيايي   ي غفلتها ترين جنبه در نظر باد و پار يكي از مهم

همانا كيفيت نهاد دولت در اين زمينه است كه ابعاد ناپيداي وقوع بحران و اقدامات پـس از  
كـاران نيـز ضـعف     كورستي و هـم  .)Budd and Parr 2008: 32- 42( دكن بحران را آشكار مي

  .)Coresetti et al. 1999: 30( دانند آسيا مي 1997بروز بحران سال  ةنهادي را ريش
ي ضمني دولت براي ها شد، تضمين منجر يك ضعف نهادي مهم كه به بحران آسيايي

ريسـك زيـاد در    داري متقابل و ارتباطات افراد با دولت بـه پـذيرفتن   سسات بود. سهامؤم
هـا   شده بود به اين اميد كه اگر با بحران مالي مواجـه شـوند، دولـت از آن   منجر ها  فعاليت

اما چنين نشد و بحران آسـيايي رخ داد   ؛ها را نجات خواهد داد پشتيباني خواهد كرد و آن
)Aschinger 1998: 63(.     كـه   1998يكي از اقدامات مثبت نهادي دولـت مـالزي در اوايـل

اقتصادهاي شرق آسيا در بحران شد، اين بود  در مقايسه با ديگرث عملكرد بهتر مالزي باع
ــي را تشــكيل داد و تصــميم    ــدام اقتصــادي مل ــوراي اق ــد ش ــاتير محم ــه مه ــري و  ك گي

براي مقابله با بحران اقتصادي متمركز كرد. اقدام ديگر دولـت ايـن بـود    را گذاري  سياست
را طـي چنـد مرحلـه     »بازيابي اقتصاد ملـي « ةد برناممهاتير محم 1998كه در جولاي سال 

المللـي پـول بـود كـه مـالزي در آن       صـندوق بـين   ةبرنام گزين جاياجرا كرد. اين برنامه 
ي دولت مالزي عمل كرد تا ها گام با برنامه مشاركت نكرده بود. بانك مركزي مالزي نيز هم

مخالفت شديد صـندوق   اوجودب بحراني خارج شوند. اقدام ديگر مهاتير محمد وضعيتاز 
از را هاي گزينشي بر حساب سرمايه بود كـه خـروج سـرمايه     عمال كنترلالمللي پول ا بين

  .)Lim and Goh 2012: 4- 5مالزي مهار كرد (
  اي منطقه اوضاع و احوالد) 

اقتصادهاي شرق آسيا و خروج از بحران مؤثر بـود ايـن     عامل ديگري كه در بازيابي
شـرق آسـيا و     ةمنطق پوياييپويايي قرار داشتند. درواقع،  ة قتصادها در منطقبود كه اين ا
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هـاي   اقتصادهايي مانند چين باعث شد كه چين از ايـن اقتصـاد   چنين عملكرد اقتصاديِ
از ركــود خــارج شــوند. بنــابراين  ،زده كــالا و خــدمات تقاضــا كنــد و درنتيجــه بحـران 

شرق آسيا مانند چين به بازيـابي اقتصـادي اقتصـادهاي     ةاقتصادهاي قوي و پوياي منطق
 )ASEAN( آن آسـه اي  هاي تجاري در پيمان منطقه شريك ،زده كمك كرد. درواقع بحران

  بازيابي را سرعت بخشيدند.
  

  گرا در بحران شرق آسيا نقد آثار مالي. 4
و  2007و  1997اقتصـادهاي شـرق آسـيا در دو بحـران      ةتجرب ةي موجود درزمينها ديدگاه
گـرا و   توان به دو دسته تقسيم كرد: اول، ديدگاه مالي سازي اقتصادي ناشي از آن را مي مقاوم

گرا  ديدگاه مالي المللي پول عمدتاً ي صندوق بينها و تحليل ها دوم، ديدگاه فرامالي. گزارش
و فراينـد اصـلاحات و اقـدامات را مـالي      ،پايـان ترتيب كه شروع،  كند. بدين را منعكس مي

 المللي پـول مـنعكس شـده اسـت     ي مختلف صندوق بينها داند. اين ديدگاه در گزارش مي
)IMF 1999: 54-93; IMF 2000: 1- 23; IMF 2007: 22- 30; IMF 2009: 1-27(.  

شرق آسيا  در بحران را المللي پول هاي صندوق بين گرا و سياست استيگليتز ديدگاه مالي
). درنظر استيگليتز، كشورهاي شرق آسيا قبل از وقوع بحران Stiglitz 2000: 1-6(كند  نقد مي

كه  اين علت بازار سرمايه و بازار مالي خود را آزادسازي كردند، نه به 1997مالي آسيايي سال 
درصـد يـا   سـي  هـا   انداز آن تري داشتند (زيرا ميزان پس ها نياز به جذب منابع مالي بيش آن

. اين تغييرات سـبب شـد   كه وجود داشت اي المللي فشارهاي بين علت تر بود)، بلكه به بيش
جا سرازير شود. پس از وقوع  دنبال بازدهي بالا و سريع است، به آن همدت كه ب كوتاه ةسرماي

 به تايلند مشروط را المللي پول، اعطاي وام صندوق بين 1997بحران مالي در تايلند در سال 
ها خواسـت نـرخ بهـره را افـزايش      به اجراي سياست رياضت اقتصادي كرد. ازجمله از آن

دهند. درنظر استيگليتز، اين يك اشتباه بود و باعث شد اقتصادهاي شرق آسيا دچـار ركـود   
شد و باعث  منجر هاي بدهكار شرق آسيا بالا به بدترشدن وضعيت شركت ةشوند. نرخ بهر

گرديد. رياضت اقتصادي مخارج دولت را كاهش داد و اقتصاد را ها  ورشكستگي و نكول آن
  .)ibid: 1- 2تر منقبض كرد ( بيش

سياسـتي نادرسـت    ةدر بحران آسيا نيز محققان بـه توصـي   جنوبي ةكر ةدر بررسي تجرب
ترتيـب كـه صـندوق     انـد. بـدين   آسيا اشـاره كـرده   1997المللي پول در بحران  صندوق بين

 منزلـة  آسيا به بانك (مركزي) كره تجـويز كـرد كـه بـه     1997ران سال المللي پول در بح بين
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 دوازدهخـود را از حـدود    ةپاي ةالمللي پول بايد نرخ بهر تعديل صندوق بين ةبخشي از برنام
در كره تشديد كرد و  را درصد افزايش دهد. همين اقدام بود كه بحران بانكي سيدرصد به 

المللي  صندوق بين ةبرآن، دولت كره طبق توصي علاوه د.منجر ش ها به انقباض شديد فعاليت
متوازن را اتخاذ كرد كه ركود فعاليـت اقتصـادي را    ةدنبال بحران پولي سياست بودج پول به

  .)Lee and Rhee 2012: 12-14; Jeon 2010: 134(تشديد كرد 
شود اين  ميالمللي پول وارد  گراي صندوق بين برآن، نقد ديگري كه به ديدگاه مالي علاوه

حال، ريسـك   تواند رشد را افزايش دهد، درعين ميتر جريان سرمايه  است كه بازشدن بيش
در بحران آسيا استيگليتز همين نقد را  .دهد ميي پولي و بانكي را نيز افزايش ها وقوع بحران

  .)Caldera Sanchez et al. 2016: 14-16( المللي پول داشت به صندوق بين
راه اسـت،   پذيري مالي سيسـتماتيك هـم   با افزايش آسيب زي مالي غالباًآزادسا ،درواقع

رو، شـوك مـالي بـه بخـش      دهد. ازايـن  ميرخ  ها زيرا رشد اعتبار و افزايش قيمت دارايي
آزادسـازي   ،چنـين  دهد. هم ميثباتي اقتصادي را افزايش  كند و بي ميواقعي اقتصاد سرايت 

  .)ibid: 14مي ايجاد كند (تواند ريسك بحران بانكي سيست مالي مي
 ـ   سرمايه و دست ةدادن هزين بازشدن حساب سرمايه نيز با كاهش مين مـالي  أرسـي بـه ت

دهـد و ثبـات    ميحال ريسك را افزايش  درعين ،تواند رشد را افزايش دهد طور بالقوه مي به
شـدن سـريع جريـان سـرمايه و      اندازد و اقتصاد را درمعـرض معكـوس   مي  خطر مالي را به

تر حساب  بحران پولي و بانكي قرار دهد. بازشدن بيش درمقابلتر اقتصاد  پذيري بيش آسيب
هـاي   شـوك  در مقابـل دهد و اقتصاد را  ميسرمايه ريسك توليد ناخالص داخلي را افزايش 

  .)ibid: 15( دكن  ميپذيرتر  منفي توليد ناخالص داخلي آسيب
المللـي پـول در بحـران آسـيا      بـين هـاي صـندوق    نقدها را به سياسـت اين جوستن نيز 

  كند: مي  وارد
المللـي پـول بحـران آسـيا را      صـندوق بـين   ةشد الف) سياست پولي انقباضي توصيه

و بدترشـدن بخـش    ،فرار سـرمايه، تضـعيف ارزش پـول    ،ها تشديد كرد و ورشكستگي
  واقعي را تسريع كرد.

  كرد. را تشديد المللي پول ركود صندوق بين ةشد ب) سياست مالي انقباضي توصيه
به  يتوجه بي علت المللي پول به تعديل اقتصادي به ي مشروط صندوق بينها ج) وام

   ثر بـود ؤي سـاختاري ايـن اقتصـادها در تشـديد بحـران م ـ     هـا  ابعاد اجتماعي و ضـعف 
)Joosten 2004: 27- 28(.  
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   گيري نتيجه. 5
به خوردنـد، ولـي مقـاوم    شدت از بحران مالي جهاني ضر كه اقتصادهاي شرق آسيا به با اين

مهم ايـن مقاومـت    علتت وارد بحران شدند. چون اين اقتصادها از موضع قو، باقي ماندند
و نهـادي   ،ها اصلاحات مالي، سـاختاري  بود. آن 1997ها در بحران سال  قبلي آن ةتجرب هم

داشـتند.  تـري را پـس از بحـران     هاي قـوي  ها و بانك گسترده انجام دادند. درنتيجه، شركت
 ،باشند داشته كلان اقتصاد سالم هاي سياست بايد كه كرد روشن ها آن براي آسيا اليبحران م

اتكا به  ،كنند يدگيها رس پرداخت ةموازن يبه كسر ،بودجه و تورم خود را مهار كنند يكسر
 پـيش  در كلان ةمحتاطان هاي ياستس ،داشته باشند يكاف ةيرذخ ،را مهار كنند يوجوه خارج

خــود را  يمقــررات مــال و، كننــد تقويــت را خــود بــانكي نظــارت ارچوبهــچ بگيرنــد،
  شوند. يلمقاوم تبد ياقتصادهاي بهبود كه باعث شد  هايي ينههمه زم ها ينكنند. ا  يبازنگر
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