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Abstract 

The book Risk Sharing in Finance: The Islamic Finance Alternative (Askari, Iqbal, 

Krichne and Mirakhor, 2012) seeking to draw the general spirit of the Islamic financial 

system, explaining its differences with the conventional system (in roots and 

foundations and also In functions and consequences) as well as drawing its main 

building blocks in a deep and fundamental approach. In this book, "risk sharing" is 

introduced as the central concept of the Islamic financial system. Risk sharing system 

by linking the real sector to the financial sector, prevents the “financialization” and the 

occurrence of successive crises; On the other hand, due to the emphasis on risk 

sharing, it will increase financial inclusion and consequently, the welfare of the 

community. From the authors' point of view, this system has not been realized yet and 

the financial system in Islamic countries is far from its ideal situation due to the lack of 

some institutional prerequisites. In the critical review of the book, there is not much 

criticism of the main idea, but there are some weaknesses in the processing of some 

concepts and relations, as well as the explanation of some philosophical foundations, 

consequences and functions, and the implementation of the ideal Islamic system.  
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 نقد و بررسی کتاب
Risk Sharing in Finance; The Islamic Finance Alternative 

 (مالی اسلامی گزین جای کار راهمالی؛ سهیم ریسک در فضای ت)

 *محمد سليمانی

 چكیده

( با رویکرددی بییرادیو و برا  ر       et al. 2012 Askari) مالی فضای در ریسک تسهیمکتاب 
مبرانی   ۀحوزمتعار  ) م در  نظاممالی اسلامی و تبییو تمایزات آن با  نظامتدسیم روح کلی 
نظام مرالی  تحدید درآم ه است. مفهوم محوری  ۀرشت به ا( آم  پیکارکدد ا و  ۀو  م در حوز

دادن بخر  واععری بره    ‎معدفی ش ه است که با پیونر  « تسهیم ریسک»در ایو کتاب  اسلامی
 چیریو    رم شرود و   مری «  رای پیراپی   بحردان »اعتصاد و وعوع « ش ن مالی»بخ  مالی مانع از 

و رفاه عموم افداد جامعه را افرزای  ووا ر  داد.     ی مالیرس دستبد مشارکت   تأکی دلیل  به
مرالی در کشرور ای    نظرام تاکیون مجال تحقق پیر ا نکردده و    نظاماز میظد نویسی گان  ایو 

 دارد. ایر اال فداوانی با وضرعیت   ۀنیاز ای نهادی  فاصل دلیل فق ان بدوی از پی  به  اسلامی
اصرلی   ۀذکد ایو نکته ضدوری است که کتاب توانسرته اسرت ایر    در بدرسی انتقادی کتاب  

 را و   اما در پددازش بدوی از مطالب و نیز تبییو بدوری از بییران   کی  ووبی تبییو  وود را به
 را و  اسرلامی و   ایر اال  نظرام سرازی   پیراده  ۀو نحرو   کارکدد را    اآمر   پیمبانی فلسفی  

  ایی وجود دارد.   ضعف

 رای مرالی       تسهیم ریسرک  پراردایم اسرلامی  بحردان    نظام مالی اسلامی :ها دواژهیکل
 .ی دولایهدار بانک

 

 ایردان  تهردان  )ع(   صراد   امرام  دانشرااه  علمی یئتمعار  اسلامی و اعتصاد؛ عضو   دانشک ۀ استادیار *
solimani@isu.ac.ir 

 0/10/8018  تاریخ پذیدش: 81/88/8011 تاریخ دریافت:

 
 

 

mailto:solimani@isu.ac.ir
mailto:solimani@isu.ac.ir


 1041، مرداد 5، شمارة 22سال  ،های علوم انسانی نامۀ انتقادی متون و برنامه پژوهش   30

 

 مقدمه. 1

چهررار نفررد از  علررم برره Risk Sharing in Fance; The Islamic Finance Alternativeکترراب 
و میداورور تر ویو شر ه و در      نظدان مالی اسلامی آعایان عسکدی  اعبرال  کردی و   صاحب
گفترار یکری از    اسرت. نویسری گان در پری     کردده میتشرد   آن را Wileyانتشارات  2182سال 

 ۀمرالی کامرل اسرلامی و اراار     نظرام یک  یاجزا ۀا  ا  کتاب را مشارکت در ایجاد و توسع
  یر  یاکییر . در ایرو فد   جامع بدای تمامی کشور ا ذکرد مری   نظامی را تفصیلی کاربدد ای آن

 ۀتسهیم ریسرک جرامع در درجر    نظامو مزایای یک    ا  عملیات تا ویژگی است تلاش ش ه
اول بدای بازار ای مرالی و در درجرات بعر  بردای رفراه و سرعادت اجتمراعی و اعتصرادی         

و   ینظرد   یخیترار   یا سره یمقا لیر بره تحل باتفصریل    بلی م ت تدسیم شود و در ایو میران 
 نظرام  متعرار  و  یمرال  نظرام در دو مواجهه با ریسک  ۀنحوو  سکیر تسهیمدرمورد  یتجدب
سرت   ا دنبرال پاسرخ بره آن    تی که کتاب بهسؤالاتدیو  اصلی .پدداوته ش ه است یاسلام یمال

در مقایسره برا    نظرام ک ام است؟ آیا ایرو   نظام مالی اسلامی ای اصلی   مشخصهاز:  ان  عبارت
توانر     مری  نظام مالی اسلامیست یا وید؟ آیا ی بدووردار اتد بی مالی متعار  از ثبات  نظام

امکران انتخراب    نظرام گدی مالی را بدآورده سازد؟ آیا ایو  ا  ا  و کارکدد ای اصلی واسطه
کیر ؟ چره    گرذاران فردا م مری     را بردای سردمایه     کرارآ ساوتو پورتفو ای  میظور بهابزار ایی 

مالی یک کشرور مسرلمان موردنیراز اسرت؟      نظامعیوان  به نظامان ازی ایو   مق ماتی عبل از راه
 وجود دارد؟   ای اال نظامچه موانعی بدای تحقق ایو 

 ۀضمو تدسیم واستااه )در بخ  دوم( و تبیریو ایر     شود ایو نوشتار تلاش می ۀدر ادام
مطالعرات مشرابه )در بخر  چهرارم(      ازکتراب   تمییرز اصلی کتاب )در بخ  سوم(  وجوه 

عیروان   بره   پرددازد و بخر  ششرم    مری  اثرد  یظا د و یشکل  نق. بخ  پیجم به شوداحصا 
 رای   تردیو تحلیرل   تدیو بخ  مقاله  تلاش دارد تا به نق  و بدرسری بدوری از اصرلی    اصلی
 شود. بی ی ارااه می ش ه در کتاب بپددازد. در بخ  پایانی جمع مطدح

 

 خاستگاه کتاب  . 2

تلقری   2111مرالی جهرانی سرال     تدیو محدک ناارش ایو کتاب را بحردان  شای  بتوان اصلی
 انتظرار  گرذاران  سیاسرت  و اعتصاددانان که یافت گستدش ح ی جهانی به ایو بحدان ۀدامی .کدد

 ای آن موردتوجره گردوه وسریعی از     تحلیل ریشه  رو ازایو .(Krugman 2008ن اشتی  ) را آن
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 بحردان  ویر ا  ۀگستدش دامیر  با  اعتصادی عدار گدفت. درمجموع اعتصادانان از مکاتب مختلف
و ارتباط بازار ای مالی برا بخر  واععری     سکیر حیصح تیدی  بحث لزوم م به سداسد دنیا

 (.Gorton 2010ش  )پدرنگ  یو مؤسسات مال یمحافل علم در ادیبار داعتصاد 
؛ متفراوتی بیران شر ه اسرت     نظد رای آمدیکا  2111 در بدرسی علل بحدان اعتصادی سال

و ناکامی در نظارت  عر م   یکفایت بیفداگید و متهورانه   (deregulation) زدایی مقدراتازجمله 
حر   ظهرور    از  پذیدی بی  طولانی  ریسک ۀبودن ندخ بهده در یک دور‎کفایت سدمایه  پاییو

ویرژه در   بره نشر ه و سردیع )    ای مالی کیتردل  (  نوآوریRepoی موازی )بازار دار بانکبخ  
ظهرور   )کژگزییی( برا اولاعی افزای  مخاطدات ی بازار  بدمبیای دار حسابمشتقات(   ۀحوز
بی ی اعتبرار    ات رتبهمؤسس ای    ضعف«ن  که ورشکست شون ا تد از آن  بزرگ»اتی که مؤسس

حر  بر  ی و اسرتفاده از     از    پرذیدش بری   ( ا  واص تضاد میافع در عملکدد آنطور  بهو )
طرور   به. و حدص بشددرنهایت طمع و   المللی  جایی سدمایه در سطح بیو به  ا دم  افزای  جا

لروحی    ای مالی به کارکدد ای ابزار ای ج یر  مرالی سراده    و عامل بحدان أتقلیل میش  کلی
میر    نظرام  ای جزءنادانه بدای معدفی ابزار ای مرالی کره ریسرک     تلاش  رو ازایو .تلقی ش 

نحرو مشرابه     ای ج ی  شرود )و بره   توان  مانع ظهور بحدان نمی  راه داشته باشی   م تدی به کم
سرازی   توانر  زمییره    ای اعتصاددانان اسلامی بدای معدفی ابزار ای میطبق با شدع نمری  تلاش
 مرالی  بخر   یک»ما با   روبییی پدوفسور عول به  بلکه  اسلامی شود( ای اال نظامگیدی  شکل

نظردان   در بسیاری از صاحبایو باور   رو ازایو .(Stiglitz 2008یم )یرو هروب« دار غیدصلاحیت
متفراوت   مرالی ج یر  برا مختصرات کراملا       نظرام اعتصادی ایجاد ش ه است که طداحی یک 

 ضدوری است.  

 و سریج   ۀبییادیو توجه بره مسرئل   کار راهیک  ۀبحدان و اراا ایو ای  ریشه بدای بدرسی
در نظرام   آن ۀمهارگسیخت توزیع ریسک و ش ن رعیق است. ضدوری ریسک نیز ناکافی ارزیابی

. (.ibid) بحدانری سرو  داد   ۀمیطقر سرمت   اعتصاد را بره  ش  و تشویق و مالی متعار  تش ی 
انر  کره بحردان در ذات نظرام مرالی       نظدان بد ایو عقی ه روست که گدوه بزرگی از صاحب ازایو

 ؛8931سرلیمانی و نعمتری      بیادی  بهدر ایو زمییه نظد ای تد بی متعار  است )بدای بدرسی 
Askari et al. 2012 .) 

مرالی   و امرور  یدار بانرک  نظدان بره  صاحب مالی اوید توجه بحدانآم  ای  پییکی از 
گدفتره برد    بره تمدکرز شرکل    باتوجره   بود و اعتصاددانان مسلمان فدصت یافتیر  ترا   اسلامی
ارچوب اعتصاد اسلامی را بهتد نمایران سرازن    ه ای نظام مالی متعار   چ و نقصان معایب
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 ۀجملر  از (Khan 2008( و فهمریم وران )  Kahf 2011عحرف )  آثار (.8931 دیادان و )نظدپور
 ای اعتصراد اسرلامی در فضرای بعر  از بحردان       که به امکان شکوفایی فدصت  ستی آثاری 

 .  ان  کددهمالی اوید اشاره 
برا تبیریو دلایرل وعروع و       مرالی  فضای در ریسک تسهیمدر ت اوم  میو جدیان  کتاب 

ثبراتی را شیاسرایی و    تردیو عامرل بری    اعتصادی  تلاش دارد تا اصلیر    ای مالی تکدار بحدان
  را  که محوریت آن کیی  مطدح می را  ای تحلیلی اسلامی ارچوبه. نویسی گان چکی تحلیل 
 یماسرلا  یمرال  یالارو ارچوب هر چ در ایرو کتراب    دیارد  بیان به .است سکیر میتسهمفهوم 

د ر  کره    ی نظرامی را شرکل مری   عقود مشارکت بد مبتیی یابزار امعدفی ش ه است که در آن 
رسران نظرام متعرار  را     گیرد و آسریب   حال نوسانات چشرم  ا  ا  اسلام را محقق و درعیو

 .کی  مح ود می
داری و ایجراد   توان وواستااه ایو کتاب را نق  نظرام سردمایه   می  تد البته  از میظدی عمیق

 را و وجروه تمرایز آن     نظامی که تفاوت ؛از میظد اعتصاد اسلامی دانست گزیو جاییک نظام 
بلکه در ساید تعاملات و تدتیبات نهادی در بخ  واععری اعتصراد نیرز      تیها در بخ  مالی نه

 را ریدا سردمایه  نظرام  داری سدمایه مالی یاب . از میظد نویسی گان کتاب  نظام ظهور و بدوز می
 کره  اعتقادنر   ایرو  بد اننظد صاحب از بسیاری ۀع . کدده است رو هروب ای ع ی ه مشکلات با
 نشر ن  دلیرل انجرام   بره   و بودن  بییی پی  ( عابل2111در بحدان   واصطور  به) مشکلات ایو

 ایرو  نروع عملکردد   و پذیدن  بییی پی  میفی عمیق  ایآم  پی اصلاح بییادیو   یوز  م وعوع
شرود    را مری   بحردان  ایرو  گیردی  شرکل  موجرب  داری نظام سردمایه  ذاتی ای  ویژگی یا نظام

جرای کتراب    ایو نکته  در جرای  تأیی  جهتدر  نویسی گان کتاب .(8931و سلیمانی  )نعمتی
یرک  عیروان   بره ایجرابی   یپاسرخ  ۀدنبرال اراار   کیی  و بره  متعار  اشاره می نظامزایی  به بحدان

 ن .  ا گزیو جای نظام
 

 اصلی کتاب: محوریت تسهیم ریسک در نگاه اسلامی  ۀاید. 3

 رای مر رن و سراید      گیدی بانک   ا عبل از شکل م ت  سهیم ریسکاز نظدگاه تاریخی  ت
 ورود اوتصراص داده برود    بره  رای بشردی را    ات مالی  بخ  بزرگی از فعالیرت مؤسس

(Brouwer 2005). د ری  سرازمان  سراوتار عیروان   بره بد تسهیم ریسرک  ی نیز اسلام ای  آموزه 
(organizational structure) و  کدده اسرت  تأکی  ای اعتصادی   فعالیت ۀمطلوب وود بدای  م

شر ه در   مطردح کره فداترد از سرطوح       رای تسرهیم ریسرک     تردیو فعالیرت    پی ی هاسلام در 
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 ;Exenberger 2004) اسرت  شر ه  تأییر   ا پی  مطدح و     ای م رن امدوزی است  عدن  نظدیه

Laiou 2002)    عدارداد رای مورداسرتفاده در اروپرای عردون     . بدوی محققان نشران دادنر  کره
 (.Udovitch 2011; Mirakhor 1983مستقیم از میابع مالی اسلامی اتخاذ ش ه بود ) وسطی

بره   برد بر  ی( عمر تا     میو مرالی مبتیری  أمتعار  )ت ۀحاضد  توزیع ریسک در مالی درحال
شرود و بریو    پذیدان مدبروط مری   گذاران یا سدمایه سدمایه توزیع ریسک بیو یکی از دو سمتِ

متعار  توزیرع   ۀمالی درواععوجود ن ارد ) ارتباطی  از نظد مشارکت در ریسک  ایو دو دسته
ریسک فقط بیو ودی اران یک ابزار مالی یا فقرط بریو بدوری از ارکران انتشرار آن صرورت       

 رای   بد ب  ی یکی از عوامل رکود ا و رونق مالی مبتیی تأمیونویسی گان   ۀعقی  گیدد(. به می
  دیارد  سروی  از .تبع آن کل اعتصاد در کشور ای مختلف است  ش ی  و متکثد بخ  مالی و به

 اسرت مالی اسلامی مشارکت در سود و زیان پدوژه و تسهیم ریسک  تأمیواصلی  چهارچوب
عر م غردر طردفیو و     ع م ضدر و ۀبد ممیوعیت پدداوت و دریافت ربا  دربددارن  علاوه  که

 .  استع م اضدار به اشخاص ثالث نیز 
و  اسرت مرالی اسرلامی    ترأمیو  نظرام تسهیم ریسک از اصول بییادیو   از نظد نویسی گان
برد اصرل تسرهیم ریسرک  حرذ  تمایرل        تأکیر   به مالی اسلامی تأمیو ۀبدای تسدیع توسع

مشرارکت در برازار سرهام  ولرق      ۀ ای مبادل ب  ی  کا    زییه بد مالی مبتیی تأمیوسمت   به
مرالی   ترأمیو ابزار رای   ۀتوسرع   بازانره  کددن رفتار سفته ح اعل بدایساوتار انایزشی بازاری 

 .  نیاز داریم ا  سهام دارایی ۀ زییه بدای مبادل کم ۀبازار ای ثانوی چییو  مو   بلی م ت
 

 نقد شكلی و ظاهری اثر  . 4

  از نظرد طداحری  جلر     اسلامی مالی گزیو جای رکا راه مالی؛ فضای در ریسک تسهیم کتاب
جزایرات    و متو از کیفیت بالایی بدووردار است. در ایو کتراب  عیاویو علمو   آرایی صفحه

  رود انتظرار مری   Wileyطورکره از سرابقه و اعتبرار انتشرارات      دعیق شکلی و ظرا دی   مران  
دسرتور زبران  بدوری     و نارارش  عمرومی  درمرورد رعایرت عواعر      رعایت ش ه است. البته

 را سراوتار ای    شود که در آن شود. در متو کتاب  جملاتی مشا  ه می  ا مشا  ه می ضعف
  . در مروارد متعر دی نیرز   انر   و عواع  ناارشی مدسوم زبان انالیسی رعایت نشر ه  دستوری

 ای عطف یا عیر  ای متعر د    جملات طولانی در متو وجود دارد و بدوی جملات با حد 
فهرم مرتو را بردای      را  آن ۀو ساوتار پی ی  تبودن جملا ان  و طولانی باط داده ش ه م ارت به

 .کدده است مخاطب دشوار
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آشریا برا   نابدای ووانیر گان   وصوص به  یکی از عواملی که ووان  کتاب را  بدایو علاوه
  کلری طرور   بره کی  وجود اصطلاحات متع د فقهی اسرت.   می دشوار  اسلامیر   ادبیات فقهی

اصرطلاحات   ۀبا چال  تدجمر  عموما   شون  متون اعتصاد اسلامی که به زبان لاتیو نوشته می
عبرارت عدبری برا حردو      »صرورت   اصطلاحات فقهی بره  ی . معمولا یرو روبهفقهی اسلامی 

فهدسرت لارات و اصرطلاحات    »ایرو اصرطلاحات در     چیریو   رم  .شرون   نوشته مری « لاتیو
(glossary») فهدسرت    شون . در ابت ای ایو کتاب نیرز  کتاب توضیح داده می در ابت ا یا انتهای

شر ه بردای ووانیر گان ناآشریا      اما توضیحات ارااره   لاات و اصطلاحات اسلامی وجود دارد
 کی .   کفایت نمی

بدایو  نوع ناارش بسیاری از اصطلاحات فقهی در کتاب برا نارارش مدسروم     علاوه
بهترد برود اسرامی      مثرال عیروان   به .وجود دارد تفاوت دارد و در بدوی موارد اشتبا اتی

 Alnas)و نره   ش  نوشته می al-Mu’mininو  al-nasصورت  میون بهؤ ای الیاس و الم سوره
( ghubnغرربو )  dharooraاشررتباه  ( بررهdarurahیررا عبررارت ضرردورت )  ؛( al-Momeneenو 
. املای انالیسری  ان  تایپ ش ه hadiaاشتباه  ( بهhadiahیا عبارت   یه )  ghaban اشتباه به

و... نیرز مشرابه کترب اعتصراد اسرلامی نیسرت.         عبارات اجاره  اعتیاع  وسارت  وکالت
 مختلف نوشته شر ه اسرت    ای تالحسیه نیز در صفحات مختلف به صور عبارت عدض

(hassan-ul-qard  e hasan-qard  qard hasanالبته .)  ( 2013اصلاحیIslahi  ) اسرت بد ایو نظد 
  ای اعتصاد اسلامی شایع است.   که ایو نوع اشتبا ات در کتاب

نیرز دعرت کرافی صرورت      کردیم  عدآنانالیسی آیات  ۀتدجم ۀدر اراا  در بدوی از موارد
 ۀواژ (et al. 2012: 68 Askariبقرده )  ۀسرور  272 ۀآیر  ۀمثال در تدجمر عیوان  بهنادفته است و 

کره   درحرالی   )رفترار تسرهیم( تدجمره شر ه اسرت      deeds of sharing اشرتباه  بره  «الصر عات »
 ۀسرور  272 ۀانالیسی آیر  ۀیا در تدجم  ش  میاستفاده  deeds of charityبایست از عبارت  می
 نم    یطانالشّ   یتخبط    ذیالّ   یقوم کما االّ یقومون لا الربا کلونأی ذینالّ»عبارت  (ibid.: 83) بقده

 :معکوس تدجمه ش ه است «المس

   :عبارت متو

 … will stand except as one who the Evil…. 

 صحیح به ایو صورت است: ۀکه تدجم درحالی

… will not stand except as one who whom the Evil… 
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 کتاب   متمایزوجوه . 5

  رای معر ودی   اما کتراب    ای متع دی میتشد ش ه موضوع مالی اسلامی تاکیون کتاب دربارۀ
( اشراره  8937لو و کدیمری ریرزی )   طورکه عیوض ش ه است.  مانبا رویکدد بییادیو نوشته 

شر ه   تأکیر  سازی روابرط   به فقهی  ای اعتصاد اسلامی صدفا  در بسیاری از پژو    ان  کدده
روش  در بسریاری از کترب مرالی اسرلامی       بردایو  ی وجود ن ارد. علاوهنظاماست و نادش 
( Tariq 2004)طدیرق    نمونره عیروان   به .ش ه است دانستهاورا  بهادارسازی  م یدیت ریسک

کردده اسرت    تأکیر  بد ایو امد Managing Financial Risks of Sukuk Structure در کتاب 
تدی مجهرز شرود    بدای م یدیت ریسک بای  بازار ای مالی اسلامی به ابزار ای متیوع که

( Khan and Ahmed 2001احمر  )  وران و   مثرال دیارد   .کیر  ریسک را توزیرع   تا بتوان 
 بره  نیرز  Risk Management: An Analysis of Issues in Islamic Financial Industry در

  رایی   رای حرذ  یرا کیتردل ریسرک     کار راه ۀبه اراار  جزای و صدفا  ۀذوید نظام چهارچوب
 ی اسلامی وجود دارد.  دار بانک ا در  که احتمال وعوع آن پددازن  می

تاحر ود زیرادی میتقر  رویکردد فرو        یمرال  فضایدر  ریسک تسهیمنویسی گان کتاب 
کییر  و اورا     ا و توزیع ریسرک را وطدنراک تلقری مری      ستی  و اورا  بهادارسازی دارایی

 رای مرالی    ویدان اوتو بحردان أت روشی بدای به سازی را صدفا  بهادارسازی با رویکدد شدعی
 را    ا را از طدیق انتقرال یرا فردوش آن    روی بانک  ای پی  دوی از ریسکتوان ب . میدانی  می

توانر  مقاصر  اصرلی     د  بد ابزارسرازی نمری  صِ اما تمدکزِ  در بازار ای مشخص کا   داد
سراز تقویرت ادبیرات     هتوان  زمیی به ایو نکته  ایو کتاب می اسلامی را محقق کی . باتوجه نظام

 بییادیو مالی اسلامی باش  و رویکدد مافول به مالی اسلامی را در کانون توجه عدار د  .  
 رای   کتاب ۀتد از عم  بییادیو یمال فضای در یسکر تسهیمرویکدد کتاب   کلیطور  به
 ۀبره بحردان اویرد مرالی و نیرز سرابق       باتوجه  و نویسی گان استش ه در ایو زمییه  ناارش
رکود و رونق را طداحری یرک    ای  دورهکیتدل  ۀ ای مالی نظام اعتصادی غدب  چار بحدان

پذیدی وجوه نقر    ودیعه ۀ ا دو وظیف آن بانک چهارچوبدانی  که در  نظام مالی اسلامی می
 چیریو    رم  گیدنر .  گذاری مشتدک را بدعه ه می صی و  سدمایهعیوان  بهگدی  و نیز واسطه
اعتصرادی   ۀاثدگذاری تسهیم ریسرک برد توسرع    ۀبه نحو کتاب م نظد  ای پایانی در بخ 
 شود. اشاره می

کتاب تحلیل چدایی انحدا  کشور ای مسرلمان از وضرعیت    متمایزیکی دیاد از وجوه 
بدوی نماگد ا حاکی از رشر  سردیع اسرتفاده از    مالی است.  تأمیو ۀمطلوب اسلامی در حوز

https://ideas.repec.org/p/ris/irtiop/0091.html
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 ۀبخر  عمر   کتراب   نویسی گاناز نظد اما   ( 2011Iqbal and Mirakhor ستی  )مالی اسلامی 
 ۀنویسی گان معتق ن  در نهاد ای اسرلامی  عمر   عی و غیدواععی بوده است. یایو رش  تص

 ا بد ایجاد و فدوش ابزار ای سودآور متمدکز ش ه اسرت و ایرو نهاد را و فعرالان      تلاش
و فدوش محصرولات مرالی اسرلامی متمدکرز      بد بازاریابی مالی اسلامی صدفا  تأمیو ۀحوز
نر   ا دنبال آن به ( نیزboard of shariah scholarsت علمای دییی )ئان . شورای فقهی یا  ی ش ه

 مطرابق برا شردع     کییر   که بدای بازاریرابی مسرلمانان ولرق مری      ای را که محصولات مالی
(shariah compliant! تشخیص د ی )  بد موجرب عر ول     ای میان راه  استفاده از رون  ایودر

ولرق ابزار رای    ۀمسابق»در   بدایو علاوه. استاز الزامات اساسی اسلامیِ تسهیم ریسک ش ه 
 نظرام یرک   ۀ  تلاش ان کی درجهرت توسرع  «کددن سود ای مالی مالی مطابق با شدع و جمع

 شای  بتروان تاحر ودی مرالزی      یچ کشوریمالی اسلامی صورت گدفته است.  تأمیوجامع 
 نکردده جرامع مرالی اسرلامی تلاشری      نظامان ازی یک  بدای راه کیونتا  کددرا استثیا یا ایدان 
 که در ایو راه موفق باش .   چه بدس  به ایو  است

ییر  ای  اتوان گفت که نویسری گان ایرو کتراب میتقر  بخر  بزرگری از فد       می  رو ازایو
ی دار بانرک برد انحردا     تأکیر  انتقراداتی کره در    ؛مالی اسلامی  ستی  نظام گدفته در صورت

 یاب . ظهور و بدوز می گزیو جایب یل و  ینظام ۀبه اراا یتوجه بیاسلامی از اصول بییادیو و 

 

 و نتایج تحلیلی کتاب   دستاوردهابرخی از . 6

ایجاد تصوید روشرو از   میظور بهموضوعات متیوعی   مالی فضای در ریسک تسهیم در کتاب
تردیو   مهرم   در ایرو بخر    .مالی جرامع اسرلامی موردتوجره عردار گدفتره اسرت       نظامیک 

 :شود  ای کتاب ارااه می و نتایج حاصل از تحلیلدستاورد ا 

از  :(ای ی دوبخشری )دویهره  دار بانر  برر   مختصات کلی ساختار نظام مالی مبتنی. 1
 نظرام یرک   اساسرا  ای  ی دولایره دار بانرک برد   میظد نویسی گان کتراب  نظرام مرالی مبتیری    

عیروان   به ا را  : یک بخ  سپدده( استtwo-tiered banking systemبخشی )ی دودار بانک
کیرر  و بخرر  دیاررد تاحرر ود زیررادی مشررابه یررک بانررک  نقرر ی مرر یدیت مرری ۀودیعرر
داشته باشریم  ی دار بانک نظامیک  یبایست ای   کی . در بخ  سپدده گذاری عمل می سدمایه

درصر ی ناره   ص  ۀپذیدد و ذوید امانت می بهپدداوت  دگونه بازده   ا را ب ون  که سپدده
پدداوت نظام اعتصرادی پشرتیبانی    نظامی از دار بانک نظامایو بخ  از   رو ازایو .دارد می
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ی را محر ود و نیراز بره ضرمانت     دار بانک نظامحال  توانایی ولق اعتبار  کی  و درعیو می
 .کی  شود( را رفع می مالی متعار  انجام می تأمیو ۀذوید نظامچه در   ا )مشابه آن سپدده

یرک  و در نقر   گرذاری    یک بخ  سدمایه ۀمثاب   بانک اسلامی بهنظامدر بخ  دوم ایو 
 انتقرال گرذاری     رای سردمایه    انر از ا را بره پردوژه     و پر   کی  میمالی کلاسیک عمل  ۀواسط
بر ون  ریچ ضرمانتی    ) را   ر دارایری گذاری د سدمایهعیوان  به ا   در ایو بخ   سپدده .د   می

مبیرای تعیریو    شرون  و تسرهیم سرود و زیران     تلقی می ( ا در سدرسی  بدای ارزش اسمی آن
نی  سرتی  کره در   اگرذار   گرذاران سردمایه   سرپدده   درواعرع  .شرود  مری گرذار   بازد ی سرپدده 

گرذاری   بانک سردمایه  ۀ ای تدازنام ش ه در طد  دارایی داری  ای ناه  ای از دارایی مجموعه
 .(Iqbal et al. 2016) ان  کدده

 را ولرق پرول     بانک  گیدد جزای صورت می ۀذوید نظامچه در  بدولا  آن  نظامدر ایو 
برریو  ۀواسررطعیرروان  برره  کییرر  و درکیررار سرراید نهاد ررای مررالی  نقرر  اصرریل وررود را نمرری
 ای ورود    )البته ب ون ایجاد ب  ی در تدازنامه کیی  ایفا می  گذاران ان ازکیی گان و سدمایه پ 

  شر ه(. البتره   تعیریو   اجبراری ازپری    ۀو بر ون پدداورت نردخ بهرد      ب ون استفاده از ا ردم 
از ایرو ایر ه    را ای جانبره  شیاسی  مه ابعاد ایو ای ه را بدرسی نکدده و آسیب ۀنویسی گان  م
 ان .   ارااه نکدده

گيرری   ين ثبرات مرالی و ممانعرز اک شر      در تضرم  نظام مرالی اسریمی  نقش . 2
 به آن پدداوته شر ه  تفصیل  هیکی از مساالی که در کتاب ب: های مالی و اقتصادی بحران

 ای مالی است. از نظرد نویسری گان  بره دو دلیرل      ا میت ثبات مالی و علل ظهور بحدان
 رای    یر  طردح  ای دچار تزلرزل شر ه و نیازم     ای دوره بحدان ۀوسیل به مالی متعار  نظام

ییر ه  ابر  ی فز  نظامایو  .2  استبد ب  ی و بهده  مبتیی نظامایو  .8نجات گستدده است: 
 ریشره  .  ددو عامل در ج ایی بخر  مرالی از بخر  واععری    کی  و ا دم بالایی ولق می

که بخ  دیاد دچرار   درحالی  دارن . ممکو است یکی از ایو دو بخ  رونق داشته باش 
پارچه اسرت   یک ینظامناتوانی در ایجاد   ۀد ی  ( و ایو امد نشانPalley 2013است )رکود 
(. اگرد دو بخر    Mirakhor 2002کیر  )  را زیراد مری   نظرام  البته در آن نوآوری نوسرانِ و 

و نروآوری   کیر   مری  ا کا   پی ا   م گده بخورن   سدعت ایو نوآوری بهحقیقی و مالی 
شرود. چیریو اعتصرادی برا رشر  اعتصرادی         ای حقیقی اعتصاد مقی  مری  مالی به فعالیت

تدی ووا   داشت. ایرو  ‎اما ایو رش  نوسان کم  ووا   بود رو روبهمهارش ه و مح ودتد 
  صرورت انباشرته   شود که به ادعا در کتاب وجود دارد که تحقق تسهیم ریسک موجب می
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مهارنشر ه )دارای نوسرانات برالا در     نظرام یک  در مقایسه بای را تد بی رش    زمان طی
 ندخ رش ( شا   باشیم.

رشر   متعار  نقر  کلیر ی در   مالی  تأمیو نظامکیی  که  از محققان بیان میتع اد زیادی 
ایرو   دربرارۀ  مر نظد  ویسری گان کتراب  امرا ن   (Shan et al. 2001; Levin 2005)دارد اعتصادی 
در  (steady growth) نواورت  ه رشر  یرک  ق ن  ک ا معت ان . آن انتقاداتی را مطدح کددهموضوع 
برد مشرارکت    مرالی مبتیری   نظرام در و  بدتردی دارد نوسانی و رکود    ای رونق دوره مقایسه با

. تسررهیم ریسررک( کررا   نااطمییررانی و ریسررک محرردک رشرر  اعتصررادی ووا رر  بررود   )
تولی  اعتصراد  بد مشارکت ممکو است کا   در  مبتیی نظاممیافع اجتماعی یک   دیاد  ازسوی

 تد نشان د  . ا میت را )درصورت وجود( کم

در فضرای اسرلامی  در   : بر داراهی با اوراق در ارتباط با داراهی تماهز بين اوراق مبتنی. 8
کار و شدیک صاحب سدمایه(   ددو طرد     زمان مشارکت بیو دو طد  )شدیک صاحب

متعار   شداکت در ریسرک اتفرا    مالی نظام  تأمیواما در   کیی  در ریسک نیز مشارکت می
 (Mortgage-Backed Securities/ MBSدر اورا  ر یری مسرکو )    وراص طرور   بره افت .  نمی

افتر . بره    شود و تسهیم ریسرک اتفرا  نمری    ریسک نکول بیو دارن گان اورا  توزیع می
ه اورا  کر « Asset-Based Securities/ ABS»ۀ جرای واژ  نویسی گان کتراب بره     میو دلیل

بره   .کییر   حمایت مری « Asset-linked Securities/ ALS» از  شود بد دارایی تدجمه می‎مبتیی
ایو مفهوم که ما بای  اورا  پیون ش ه به دارایی داشرته باشریم. در ایرو اورا   بره مفهروم      

 افت .   تسهیم ریسک اتفا  می  واععی

برد مشرارکت و    بتییم نظامدر  :نگرش انتقادی به انف اک بخش مالی اک بخش واقعی. 0
تسهیم ریسک  ارتباط مستقیم بیو بخ  واععی و بخ  مالی اعتصاد امکران مواجهره برا    

 شرر ن مررالی»شررا   مررالی متعررار   نظررامرسرران .  حرر اعل مرری بحرردان فداگیررد را برره 
(financialization)» ۀدربددارنر   نخسرت  شر ن اعتصراد   است. مالیبوده  اعتصاد ا گستددۀ 

 و ی سریتی و ابزار رای سریتی   دار بانکگستدش سدیع نهاد ا و محصولات مالی فداتد از 
شر ن   مرالی اسرت.  گید بخ  مالی نسبت به بخ  واععی  گستدش چشم دوم دربددارن ۀ

نفع بخر  مرالی    و به تایید در توزیع درآم  به کددهاوتلالات بزرگی را در اعتصاد ایجاد 
درون نهاد رای مرالی نیرز      دیارد  ه اسرت. ازطرد   شر   میجد و رکود اعتصادی بلی م ت

   ای متع دی صورت گدفته است و به  میو دلیرل  سازی پارچه  ای گستدده و یک ادغام
و حتی در بسیاری مواعع تفاوت بیو بانرک    بازار سدمایه  در نهاد ای مالی مدز بیو بانک
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ع کیتدل ریسک است( نیرز  میو و  د نوأجا میظور از بیمه  د نوع فعالیت ت و بیمه )در ایو
 نظرام   ۀانر از  از  توان  عاملی بدای پی ی گی بی  می تیی گی رنگ ش ه است. ایو در م  کم
 .شود میجد «too big to fail» ۀتوان  به تحقق پ ی  که درنهایت میباش   مالی
 

 اثر محتوایی نقد. 7

 نظم منطقی 1.8

در از سه بخر  و دوازده فصرل تشرکیل شر ه اسرت.       مالی فضای در ریسک تسهیم کتاب
شر ه   ناا ی کوتاه کددن آثار آن  ای ح اعل  ای مالی و روش بحدان ۀ  به تاریخ اولبخ  
کیر  و بره    بدرسری مری  اسرلامی   را از میظرد و رویکرددی   بخ  دوم تسهیم ریسرک  است.
سرهیم ریسرک در     تبیریو جایاراه ت  ریسکتسهیم  بد مالی مبتیی تأمیومختصدی از  ۀتاریخ 
پرددازد.   یر  تسرهیم ریسرک مری    ؤ ای دییری م  شوا  ی از آموزه ۀو اراا  مالی اسلامی تأمیو

 ۀیسردما بازار رای  واص نقر   طور  بهتسهیم ریسک در نظام مالی اسلامی و  ۀاجزای سازن 
 رای مرالی و بازار را در      نقر  واسرطه  و   گذاری در بازار ای اسلامی   مساال عیمتچالاک
نیز در ایو بخ  موردبدرسی عدار گدفته است. در بخر  دوم کتراب     تسهیم ریسکتدویج 

انر    اصلی وود فدا م کردده  ۀبدای حمایت و پشتیبانی از ای  را نویسی گان مستی ات متع دی
دی گاه میتخرب اسرلامی و   عیوان  بهتوان   مالی می تأمیوان  که تسهیم ریسک در  و نشان داده

 بد ب  ی است( صورت پذیدد.   مالی مبتیی تأمیو)که در آن غلبه با متعار   نظام گزیو جای

نظرام   ۀو توسرع  ان ازی عیاصد ضدوری بدای راه  «آیی ه سوی به»با عیوان در بخ  سوم  
و    را  کارکدد را   اسرت. در ایرو بخر   مشخصره     ش هدر یک کشور ارزیابی  مالی اسلامی

رفاه و سعادت مرادی )اعتصرادی و اجتمراعی(    بد تسهیم ریسک بدای  مالی مبتیی نظاممزایای 
مشرا  ۀ  علرل   و رانی در تسرهیم ریسرک   نق  نهاد ا و حکمای ارااه ش ه و  نحو بدجسته به

شر ه   موردبدرسی عدار گدفته است. تبییو ارااه مالی اسلامی نظام و عمل در نظدبیو   ا شکا 
( علرل گردای    ش  پدداوته طور مختصد  ا به به آن ای عبل  در بخ  از علل ایو شکا  )که

  د  . ووبی توضیح می سازی به مالی در کشور ای اسلامی را به فقهی تأمیو ای  نظام

برالایی در   سهم  که     کتاب را محقق کدده است بدایو علاوه  چیی  مطالب در کتاب
 را   آن تأثیدات ا و  ابت ا بدای مخاطب تصوید مشخصی از بحداندرزیدا   جذب مخاطب دارد

یری    کارآکلی تسهیم ریسک و توجیه  چهارچوباز  یتبییی ۀضمو اراا  سپ  .شود می تدسیم
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و درنهایرت    د ر   موردبدرسی عدار می نظدیو اثدبخشی آن  چاونای تحقق آن را از میظد 
چدا کشور ای اسلامی در ایرو زمییره   »گیدد که  شکل می سؤالکه در ذ و مخاطب ایو  وعتی

 .شود داده می سؤالروشیی به ایو  پاسخ« ان ؟ موفق نبوده

 

 ای توجه به مباحث بنيادهن و مبانی اندهشه ميزان 2.8

مرالی   ترأمیو  نظرام و نهم به مباحث بییرادیو مدبروط بره      نویسی گان در فصول سوم  چهارم
ووبی تشردیح   مبانی به  ان . در ایو فصول تسهیم ریسک اشاره کدده  واصطور  بهاسلامی و 

مرالی جرامع اسرلامی تبیریو      نظرام ش ه و در ساید فصول نق  ایو مبانی و اصول در تحقق 
 رای متعر دی وجرود دارد کره نشران از ا میرت        در ادبیات اسلامی  آموزه  ش ه است. البته

 ۀ را  رم در حروز    اسرلامی دارد. ایرو آمروزه    ۀتسهیم ریسک در سطح احاد افرداد در جامعر  
 رای ناشری از    میظرور تسرهیم ریسرک    اسلامی )مثل وم  و زکات بره  ای واجب  پدداوت

عداداد رای   ۀ( و  رم در حروز  چهرارم   )فصرل  نر می ان و فقدا( وجود دار طبیعت بیو ثدوت
بریو برازده و ریسرک را     ۀو رابط  تدسیمرا  پذید گذار و سدمایه که روابط بیو سدمایه  اسلامی
 .ان  فتهموردتوجه عدار گد  (نهمکیی  )فصل  تعییو می

  :ندار نیاز یتد بی ش ه به تبییو و بسط  مباحث ارااه  در بدوی از موارد  البته

صرفت ور ای متعرال  و    عیوان  بهتبییو نسبت تسهیم ریسک با ع الت )چه ع الت الف. 
ع الت اجتماعی و میاسبات بیو افداد( در کتراب موردغفلرت واعرع     ۀچه ع الت در حوز

آن  برد  توزان و عوام جامعه در ابعاد مختلف اسرت و عرلاوه   ۀش ه است. ع الت دربددارن 
تسرهیم    دیارد  ازسروی  .افداد جامعره در سراحات مختلرف اشراره دارد     ۀبه ادای حق  م

شرود.   می میجد  ای مختلف جامعه ریسک در معیای عام به نوعی توازن بیو افداد و گدوه
یم ریسرک  حقرو  صراحبان    ش ن عواعر  تسره   با حاکم  در بازار ای مالی نیز  چییو  م

یرک از    ریچ   شرود و بره   کیی گان وجوه رعایرت مری   سدمایه )در نق  شدیک( و دریافت
بره بدوری از    گیردد. نویسری گان در ایرو زمییره صردفا       طدفیو ظلم و تع ی صورت نمی

 ان .   ارااه نکدده را و تحلیل عمیقی  هکددمباحث کلی اشاره 

روابط فردد برا ورود      ۀکیی  ولا  )در معیای تیظیمبیو تسهیم ریسک با ا ۀو رابطیتبیب. 
ۀ سرردمای  و...(  و  سررتی(  دیادورروا ی )شررامل مفررا یمی مثررل ایثررار  احسرران  جامعرره

...( و  اجتماعی )شامل مفا یمی مثل اعتماد  مشارکت اجتماعی   مکراری مر نی  مر ارا   
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( Mirakhor et al. 2015)دیاردان  ی دنبال شود. البته میداوور و تد بی با غیای  ینیز بایست
بسریاری از   Social capital and Risk Sharing: An Islamic Finance Paradigm در کتراب 

 ان .   ابعاد ایو رابطه را تبییو کدده

 

 شده در کتاب ارائه یها تحلي و ها  هدها انتقادی بررسی 8.8

مرالی   ۀوروبی در حروز  و پژو شری   دانشاا ی ۀلف کتاب سابقؤکه  د چهار م ایو  به باتوجه
 را  ای عمیقری  ان  بیی  صورت مشتدک یا میفدد انجام داده اسلامی دارن  و در کار ایی که به

در  و تقدیبرا   ییر  کج یر  را مطردح    ای هوروبی ایر    ان  به توانسته  ان  در ایو حوزه ارااه کدده
یرا شروا      کیی است لال  ووبی ان  به یا شا   تجدبی توانسته  است لال   بهنیازمی تمامی مساالِ

ثبرات و بحردان از اولریو     ۀشر ه در کتراب در حروز     رای ارااره   . تحلیرل یر  د ارااه  را کافی
ش ه در ایو حوزه است و تسرلط نویسری گان بره ادبیرات مرالی        ای متقو علمی ارااه تحلیل

بحرث   دربرارۀ  را تحلیرل عمیقری    درعریو رعایرت اجمرال     بتوانیر   اسرت کره   موجب ش ه
ثبراتی ذاتری    بیعامل اصلی ش ن اعتصاد ا  مالیاصلی آن است که  ۀ. ای کیی ارااه  «ش ن مالی»

شر ن    میفری مرالی   ترأثیدات ضرمو تبیریو     ان  است و نویسی گان توانستهمتعار   ۀمالی نظام
شر ن ازجملره    مرالی  ءمقابلره برا آثرار سرو     شر ه بردای   نهاد ای نظدی و عملری مطردح   پی 

نشر ه    گرذاری  گرذاری نهاد رای مرالی مقردرات     مقردرات  اصور طرور   به)و گذاری  مقدرات
و ممیوعیرت     رای وراص برد سرود نهاد رای مرالی       گذاری مشتقات  اعمال مالیات مقدرات
ایرو اعر امات      را  نق  کیی . از نظد آن ووبی را به (proprietary trading/ اوتصاصیمعاملات 

 را و مشرکلات را    چرال  وعروع   درنهایرت  شرون  کره    اصلاحی اصلاحات جزای تلقی می
 کیی . متعار  را رفع نمی نظامزایی  ان ازن  و مشکل بحدان وید میأت به

اشاره به بدوی مباحث ضدوری اسرت.    ش ه در کتاب  ای ارااه در بدرسی کیفیت تحلیل
وروبی را مطردح و بردای تبیریو آن      ۀکلری  ایر   طور  به  شود که نویسی گان می تأکی  مج ادا 

توان  در ارتقای کتراب مورداسرتفاده    بدوی نکات که می ان  و صدفا  طی کدده مسید درستی را
 شدح زید است: عدار گیدد به

 ی دوبخشیدار بان  نظامتبيين کارآمدی . 1

تاییرد تعدیرف و کارکدد رای     برد تسرهیم ریسرک    مرالی مبتیری   نظرام  ای  یکی از دلالت
بانرک بره نهرادی برا دو       نظرام (. در ایرو  8932 ای متعار  بیان ش ه است )شرعبانی   بانک
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آن  ایو تلقری از بانرک ما یترا      شود. درواعع گذاری تب یل می کارکدد پذیدش ودیعه و سدمایه
کره   کردد دعرا  تروان ا  مری   رو ازایوکی .  از تعدیف سیتی وارج و به نهاد دیادی تب یل می را

عیروان مشرابهی دارنر .     ن  که صردفا  ا متفاوت کاملا  ۀمؤسسبانک اسلامی و بانک متعار  دو 
  رای اصرلی پرژو  ِ    ی دولایره در مرتو کتراب از نروآوری    دار بانرک نویسری گان برد    تأکی 
دوبخشری   نظرام که نشان ب  ی  تمرامی نیاز را در ایرو      ا بدای ایو تلاش آن  البته . است آن
نحرو   را بره  نظاممزایای ایو است شود کافی نبوده و کتاب نتوانسته  کامل پاسخ داده میطور  به

یکری از  عیروان   بهالحسیه  دیاد  نویسی گان بد نهاد عدض مست ل و روشیی نشان د  . ازسوی
کیی ؛ نهادی که نقر  حیراتی آن توسرط     می تأکی ی فقدا با میابع مالی رس دستارکان افزای  

الحسریه در   انر  کره عردض    اما مشخص نکدده  درستی درک نش ه است به کشور ای اسلامی
ی دوبخشی( چه جایارا ی دارد و بردای ا ر ا     دار بانک ا ) نهادی آن ی پی دار بانک نظام

 شود. کار گدفته بهچاونه بای    ازجمله فقدزدایی  ذکدش ه در فصول پایانی کتاب

 درصدی(صد ةی دوبخشی )ذخيردار بان  ةابهامات اهد. 2

 ۀذویرد  نظرام کیارگذاشرتو   ۀاز حیث ایر  ش ه در ایو کتاب   نهادی مطدح طدح پی 
. چییو رویکرددی در  دارددرص ی  در ادبیات متعار  نیز سابقه ص گیدی  جزای و ذویده

 کراتلیکو   «LPB /ی برا  ر   محر ود   دار بانک»و طدح « Chicago Plan /شیکاگو ۀبدنام»
(Kotlikoff 2010مطدح ) جزای و ولق اعتبرار   ۀذوید ۀای  دربارۀاعتصاددانان   ش ه است. البته

 رای اعتصرادی    ساز بحدان جزای زمییه ۀذوید نظامعمیق دارن .  یمتفاوت و مجادلات نظد ای
یری و کارآمر ی نقرین آن      کرارآ معیرای   تیهایی بره  اما وجود ایو نقصان به  و مالی بوده است

 نظرام کره ابعراد اصرلی     ایرو  دلیرل  به  دیاد بیان وا   بود. بهدرص ی( نخص  ۀذوید نظام)یعیی 
ن آن نیازمیر  بدرسری   کردد    توصریه اسرت  درص ی موردتوجه اعتصراددانان نبروده  ص  ۀذوید
( ایرو  Islahi 2013مثل اصرلاحی )   نظد بدوی از اعتصاددانان ابعاد آن ووا   بود. به ۀجانب  مه
مرازاد  درصر ی مسرئله نقر ییای    ص  ۀذویرد  نظام. نیاز دارد تد بی فحص و بدرسی به تامد 
(excess liquidity) جاکره مرددم معمرولا  بخر  انر کی از       ازآن  چیریو  کی .  رم  را تش ی  می

  ص درصر ی  ۀذوید نظامدرصورت اتخاذ   کیی   ای وود را در یک زمان بدداشت می سپدده
   مان  و امکران اسرتفاده از    ا باعی ووا صورت بلااستفاده در بانک ای از میابع به بخ  عم ه
مرالی وردد    ترأمیو م ت بخ  مولر  یرا    حتی بدای پاسخ به نیاز ای ویلی کوتاه  ایو وجوه

 وجود ن ارد.    بدمبیای عدض الحسیه
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 بر تسهيم رهس  مالی مبتنی نظامهی   کارآ ۀمسئل. 8

و ابزار اسرت.     را  یری رویکدد را  روش    کرارآ  ا در فضای اعتصاد  تدیو دغ غه از اصلی
 ۀمعیرای کامرل و در  مر    یی ورود را بره    کارآرود  د رویکدد ج ی  بتوان   انتظار می  رو ازایو

یری    کرارآ افزای   ۀلازم است که نق  تسهیم ریسک در حوز  واصطور  بهابعاد نشان د  . 
در  یسرک ر تسرهیم  بازار ای سدمایه و انتقال اطلاعات کامل و متقارن بدرسی شود. در کتاب

با رویکددی دعیق به نق  تسهیم ریسرک در رفرع مسراال اطلاعراتی )تضرمیو       یمال فضای
 ادعرا شر ه   فقرط و انتخاب معکوس( توجه نش ه و   تقارن اطلاعات  رفع مخاطدات اولاعی

برا   مثبرت دارد )عمر تا    ترأثیدات که تسهیم ریسک در رفع بدوی از مسراال اطلاعراتی    است
  و اضردار(. ایرو بحرث     اولاعری اسرلام در رفرع غردر  ضردر       رای  آموزه تأثیداتبد  تأکی 
رفرع مسراال    ۀیری نهاد را در حروز     کارآبد  تأکی تد در عالب  به تبییو علمی و دعیق  سو ازیک

میفی تسهیم ریسک در ایجاد یا تش ی  بدوری از ایرو    آثارِ  دیاد دارد و ازسوی نیاز اطلاعاتی
 مساال نیز موردتوجه عدار نادفته است.

 باکی باکار ثانوهه و سفته ۀمسئل. 0

دو نوع بازار سدمایه در نظرام اسرلامی وجرود ووا ر  داشرت:        طبق دی گاه نویسی گان
گد مالکیت مشتدک در یک دارایری یرا    اولی بازار سهام و دیاد اورا  مدتبط با دارایی که بیان

برد    را  مبتیری   پر  از اورا  بهادارسرازی دارایری      است. از نظد ایشان ای از دارایی مجموعه
 ا در بازار اولیه و ثانویه وجود دارد. تفراوت اصرلی در اورا     آن ۀاصول اسلامی  امکان مبادل

بهادارسررازی متعررار  و اسررلامی )اورا  مرردتبط بررا دارایرری( در آن اسررت کرره در اورا     
 نظرام کره در   درحرالی   دارد  ای مالکیرت متعر دی امکران تعدیرف     بهادارسازی متعار  لایه

گرذاران وجرود دارد.    اسلامی الزامات مشخص و اکی ی بد حقرو  مالکیرت شرفا  سردمایه    
ی داشرته  ترد  بری  ثبرات   مرالی  نظرام شود  کیی  که ایو ویژگی موجب می نویسی گان ادعا می

 ۀط تسروی در شدای  گیدد و درنتیجه نمیکدات موردمعامله عدار  پایه به زیدا در آن داراییِ ؛باش 
وجرود برازار    ۀشر ن مسرئل   آی . با مطردح  وجود نمی به (cascading effectآبشاری )اورا   اثد 

بازار رای اولیره    ۀکه از نظد نویسی گان وجود برازار ثانویره بردای توسرع     ایو  به ثانویه )باتوجه
 چهرارچوب کره نویسری گان بره     درحرالی   شرود  بازی مطدح می سفته ۀضدوری است(  مسئل

برازی و   انر . سرفته   نکدده ای اشاره «ییااورا  در ارتباط با دار» ۀبازی در بازار ثانوی کیتدل سفته
 ای مالی تلقری   بازارنه در بازار ای مالی از عوامل ظهور و بدوز بحدان افزای  تمایلات سفته

ا ر    ای مالی وجود وو   امکان وعوع بحدان ا درصورت ع م کیتدل آن  رو ازایو  و نشو می
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 را امکران وعروع     نهادی آن مالی پی  نظامان  که در  که نویسی گان اشاره کدده داشت. درحالی
 ان . بازی پاسخی ن اده سفته ۀاما به مسئل  بحدان بسیار ان ک است

 بيين ناکافی برخی موضوعات نهادی. ت5

عرداردادی  تسهیم ریسک را به تدتیبرات     ای وود تحلیل ۀدر حوز  م نظد  کتاب نویسی گان
  دیارد  عبرارت  )بره  (social arrangementاجتمراعی ) دانیر  و بره نقر  توافقرات      نمیمیحصد 

 رای آن   ورود به ایو سیخ از مباحث نهادی غیای بحرث  .پددازن  نهاد ای غیدرسمی( نیز می
دلیل مح ودیت حجم کتاب و اعتضرااات کتراب  عمرق مباحرث      به اما  کدده است تد بی را 
 ش ه در ایو زمییه مح ود بوده است.   ارااه

مرالی اسرلامی بحرث     ترأمیو  ۀاز میظد اعتصاد نهادگدایی  یکی از شبهات ج ی در حروز 
مرالی   ۀوی کره توسرع  (  مورRoover 1963)روُور   مثالعیوان  بهمبادله است و  ۀبالابودن  زیی

میجرد    مبادلره  ۀدر عدون وسطی را بدرسی کدده  معتق  است که حدمت ربا به افرزای   زییر  
برد تسرهیم ریسرک     مرالی مبتیری   تأمیو نظامشود که آیا  مطدح می سؤالش ه است. حال ایو 
 را برد    میفری اسرت. آن   سؤالشود؟ پاسخ نویسی گان به ایو  مبادله می ۀموجب افزای   زیی

 علرت  یابر  )احتمرالا  بره    مبادله کا   می یۀجامع اسلامی  زی نظامدارن  که در  تأکی ایو امد 
درکیرار سراید     شروا   بردای آن   ۀافزای  اعتماد بیو طدفیو معامله(. واکاوی ایو ادعا و اراار 

 در کتاب مافول مان ه است.    تدتیبات نهادی

ات مالی در شدایط کیونی به استفاده از ابزار ای مدابحره و اجراره بره    مؤسسبدایو   علاوه
ن (. علرت  ا بد ب  ی شبیه مالی مبتیی تأمیوبه  ان  )ابزار ایی که ما یتا  شدط تملیک روی آورده
بودن مساال اطلاعاتی و ع م تقارن اطلاعات بوده است. نویسری گان   اصلی ایو رون  پدرنگ
توانر  ایرو مسراال     اطلاعراتی مری    رای  فیراوری  را در   ان  که پیشدفت به ایو امد اشاره کدده
نظرد  ‎ شود. بره  میجد بد ب  ی تییو به کا   استفاده از عدارداد ای مب   داطلاعاتی را کا   

 را بره عدارداد رای     عامل تایید دیر گاه  فیاوریرس  ایو است لال کافی نیست و پیشدفت  می
 بد ب  ی نخوا   بود. مبتیی

هرای بيرونری )نهادهرا و     های درونی )اخریق( و محررک   تبيين نسبز بين محرک. 8
 قواعد انگيزشی(

مرالی اسرلامی و  مرا یای     نظام ( درintrinsic motivationsدرونی ) ای  توجه به محدک
 ( جایاراه extrinsic motivations رای بیدونری )    را و انایرزش    ای درونی برا محردک   محدک
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انایزشی بایر  تدکیبری از دو نروع     نظامدارد.  د  ایو کتاب  ای نویسی گان ای در تحلیل ویژه
  ا  وود دست پی ا کیر . بردای   محدک درونی و محدک بیدونی را داشته باش  تا بتوان  به ا

صرورت شرفا      ا بره  ایو دو دسته از محدک که اعتصادی ج ی  لازم است نظاممعدفی یک 
 را   درمورد ایو دو دسرته از محردک   را  . بدرسی محتوای کتاب ذ ییت نویسی گاننتبییو شو

. نر  ا هکردد درستی به ضدورت ایجاد  ما یای بیو ایو دو اشراره   به  سازد. البته مشخص نمی
( market disciplineمررالی متعررار  تیهررا سررازوکار محرردک رفتررار را در نظررم بررازار ) نظررام 
 رای اسرلام میبعرث      ا از آمروزه  ارزش نظام مالی اسلامیکه در  درحالی  کی  جو میو ستج
عواعر  ذکدشر ه در   »نفعران از   رود کره ر بردان  مر یدان  و سراید ذی     و انتظرار مری   شود می

 رای انایرزش درونری  رم فعرال اسرت. نویسری گان         نظرام   رو ازایو .ی کیتبعیت « شدیعت
پذیدی بشد ممکرو اسرت موجرب     ان  که ضعف و وسوسه درستی به ایو بحث اشاره کدده به

  وراص طرور   بره )   کرارآ نهاد رای  رو  ازایرو  ا و اشرتبا ات شرود و    بدوز بسیاری از کوتا ی
برد   . بره  مریو میظرور    اسرت  مرالی  نظرام  ای موفقیرت ایرو    زمییه حاکمیت عانون( از پی 

 ه است.  ش  بسیار تأکی  رانی ووب و حاکمیت شدکتی حکم

 جامع مالی اسیمی در کشور غيراسیمی نظام کردن عملیام ان . 8

که چدا کشور ای اسلامی در شراوص اسرلامیت    در فصل د م  درمورد ایو  نویسی گان
(islamicity index وضعیت میاسبی ن ارن  و )    چدا بدوی کشور ای غدبری در ایرو شراوص

انر     کدده ارااه مختصدی توضیحات  وزن بسیار بالاتدی در مقایسه با کشور ای اسلامی دارن 
  جرامع تسرهیم ریسرک شرود     نظرام  کددن عملیو البته اذعان دارن  که اگد کشوری موفق به 

   را  داده نش ه اسرت. آن احتمال زیاد آن کشور اسلامی است. چدایی ایو بحث نیز توضیح  به
در یرک   مرالی  نظامکیی  که به تحقق ایو  به ایو نکته اشاره می  فصل یازد م کتاب ۀدر مق م

و اعتصرادی در    زیردا شردایط اولاعری  سیاسری      بریو نیسرتی    کشور اسلامی چی ان وروش 
کییر  و ایرو شردایط در     جامع تسهیم ریسک نق  کلی ی ایفا مری  نظامگیدی و ارتقای  شکل

  دیاررد (. ازسررویAskari et al. 2012دورری کشررور ای غیداسررلامی وزن بررالاتدی دارد ) ب
و مختص احکام اسرلامی   است که تسهیم ریسک پی  از اسلام نیز وجود داشته ایو  به باتوجه

توان است لال کردد کره بردای     می  طورکه در فصل سوم به آن اشاره ش ه است( نیست ) مان
ش ه در  مباحث ارااه  بودن کشور ضدورت ن ارد. درمجموع‎مسلمان ی الزاما نظامچییو  اجدای

 آمیز و فاع  است لال کافی است.   تیاعن نظامایو سازی  عملیکتاب درمورد امکان 
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 گذاری اسیمی قيمز نظرهۀاجمال در . 3

گرد   بیران  گرذاری اورا  )در فصرل  فرتم( صردفا      ش ه درمرورد عیمرت    ای ارااه تحلیل
گرذاری کره    اسرلامی عیمرت   نظدیرۀ به یرک     ا نویسی گان است. از نظد آن ۀ ای اولی ای ه
در فصرل  فرتم      را  وجرود دارد. آن    نیاز جر ی  ای متعار  نباش  بد تقلی  از م ل مبتیی

کیی  که بردای   ایو ای ه را مطدح می  گذاری متعار   ای عیمت نظدیهکتاب  ضمو بدرسی 
 ۀبرازد نردخ   تروان از  میاسلامی  ۀسدمایگذاری و تحلیل پدتفوی در بازار ای  تحلیل ارزش

گرد برازد ی بخر  واععری اعتصراد       که نمایان کدداستفاده  (benchmark rate of return) معیار
 ای ذکدشر ه در ایرو    . تحلیلشود  ای مالی متعار  می  نظامبهده در  ندخ گزیو جایو  است

 ای نردخ   گزیو جایسابقه و تکداری است و در بسیاری از آثار مدبوط به  به مسبو  فصل اولا 
 ۀتوان  مخاطب را اعیراع کیر  کره اراار     ح  نمی از  اوتصار بی   بهده مطدح ش ه است و ثانیا 

برود   شرای  بهترد مری    . رای اورا  اسرلامی ضردوری اسرت      ای اسلامی بردای عیمرت   م ل
   اوتی .دپد به ایو بحث میصورت مجزا  نویسی گان در کتاب دیادی به

 

 نقد و تحلي  کارکردهای عملی اثر   0.8

نظرام  به تدتیبات نهادی لازم بدای تحقق  یمال فضای در ریسک تسهیم کتاب از یک فصل در
رفت در ایو فصرل بره سراوتار ا     اما انتظار می  است )فصل د م( پدداوته ش ه مالی اسلامی

اصلی در ایو حوزه آن اسرت   ۀمسئل  درواعع .ش  توجه می آنو عواع  کلی لازم بدای تحقق 
ایو سراوتار ا در مرتو    و ان  تسهیم ریسک ۀکیی  که چه ساوتار ا و تدتیباتی مدوج و تشویق

چاونره بایر  عیییرت      بد تسهیم ریسرک  مبتیی نظامگذاری یک  بدای پایه  کشور ای اسلامی
 شر ه از کلیرات فداترد ندفتره و صردفا       پی ا کیی . در بحث حاکمیت شدکتی نیرز بحرث ارااره   

بد تسرهیم ریسرک نیازمیر  اصرول و      مبتیی نظامگیدی  شکلکه  درحالی  ان   ا بیان ش ه لااای 
ییر  ای اورذ تصرمیم در شردایط مختلرف       اافشای اطلاعرات  فد  ۀعواع  مشخصی در حوز

و... اسرت    رسی  فدایی  ای نظارت حیو انجام پدوژه ی و حسابدار حساب ای  چهارچوب
دارن . تمامی مسراال نهرادی    تفاوت بییادیو متعار  مالی نظامکه با تدتیبات نهادی حاکم در 

(  hold-up problem/ مررالی )ازجملرره مسرراال اطلاعررات  توعررف تررأمیوفضررای موجررود در 
 نظرام در  یبایسرت  بزرگی از مساال انایزشی(  ۀو مجموع  (coordination problem ما یای )

اثد مثبت تسهیم ریسرک برد    ۀزمیی در محکم ای   دچی  است لال .رفع شودی بهییه مال تأمیو
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ر تشر ی   داسرلامی   نظرام  تأثیداته ب ا  م  اما بدوی از پژو    رفع ایو مساال وجود دارد
بره   یبایسرت  ( که Koyama 2008; Roover 1963 بیادی  به  ایو مساال اشاره دارن  )بدای نمونه

  ا پاسخ مقتضی داده شود. آن
نهاد رای   پری   نر ادنِ  ارااره  موردبدرسری  از نق  ای وارد بره کتراب   رس  یکی نظد می به

نهادش ه در مرتو کتراب اسرت.     پی  نظام مالی اسلامیِ و اجدای سازی پیاده میظور بهعملیاتی 
 ۀو در عدصر  کشرور ا عردار دارد   ۀتسهیم ریسک  یوز در گام ابت ایی توسعه در  مر  دچی  
که برا    رفت که در بخ  پایانی کتاب اما انتظار می  ن ارد بدای زدنحدفی  چی ان  المللی بیو

 ل اسرلامی تر ویو شر ه   ااایر   نظرام بدد ایی بدای تحقق  راه ۀبدای اراا« سوی آیی ه به»عیوان 
کره   لیدرحرا   کییر  ارااره   نظام مالی اسرلامی بدای تحقق  را عملی ای هنویسی گان بدنام  است
ویژه درمورد ضدورت احیرای فد یرگ و اولاعیرات     به  بدوی توضیحات کلی ۀبه اراا صدفا 

  بردایو  ان . علاوه پدداوته  مالی نظامسازی ایو  اسلامی و نیز تبییو بدوی مق مات نهادی پیاده
نهرادی   جرامع م نظدشران پری     نظرام فعلی به  نظاماع امات لازم در دوران گذار از  ۀدر حوز

امرا    جانبه ارااره شرود    مه ۀرود که در یک کتاب یک بدنام ان .  دچی  انتظار نمی ارااه نکدده
مردی کره   دوران گذار مطدح شود؛ ا ۀکلی بدنام چهارچوبایو انتظار وجود دارد که اصول و 

 در کتاب مافول مان ه است.
 

   استنادیمنابع  5.8

مرالی   نظرام  مرالی متعرار    نظرام  از   ای مختلف اعرم  حوزه بهارجاعات متع دی   در کتاب
در  میبرع  چهارصر  بری  از  بره  و حتی تاریخ تحولات تجاری دنیا داده ش ه است.   اسلامی
  نویسری گان دارد. البتره   محرل اسرتیاد  ادبیرات   اعتبرار کره نشران از    استیاد ش ه اسرت کتاب 
  مثرال عیروان   بره  . رای تراریخی وجرود دارد    عرول   ایی در ارجراع بره بدوری از نقرل     ضعف

در  (Barclays Bank) برارکلی که بانک  زمانی  نوزد مدر اواود عدن » :کیی  نویسی گان بیان می
 را و    مخالفرت   سری  شر   أت  میظور تجمیع وجوه لازم بدای ساوت کانرال سرواز   به  عا ده

که نویسی گان بردای ایرو    درحالی  «نیز در مصد آغاز ش  “بهده” انتقادات رسمی دربدابد مفهوم
کیر  کره حفراری کانرال      ( بیان میIslahi 2013ان  و اصلاحی ) بحث  یچ ارجاعی را ذکد نکدده

کامل ش ه است و اسم شردکتی کره مر یدیت میرابع      8123آغاز و در سال  8123سواز در سال 
 La Companie Universelle du Canal Maritime de Suezمالی و کیتدل پدوژه را بدعهر ه داشرت   

 بوده است.  
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 رای مرالی    بحدان ۀتوجه کتاب تع د ارجاعات در دو بخ  تاریخ  جالبی از نکات یک
تسهیم ریسک )فصل سوم( است که نشان از تسرلط نویسری گان برد     ۀ)فصل اول( و تاریخ 

 میو مالی دارد.  أ ای تاریخی ت ادبیات متعار  و نیز بحث

 

 گیری نتیجه. 8

برا نارا ی بییرادیو       اسرلامی  گرزیو مرالی   کار جای مالی؛ راه فضای در ریسک تسهیمکتاب 
محروری   ۀایر   ۀدنبال اراا به  سازی عداردداد ای ربوی انتقادی به فقهی یضمو اتخاذ رویکدد

  «تسرهیم ریسرک  »با اتخاذ مفهروم    در ایو راه .است نظام مالی اسلامیساوتو یک  میظور به
میرافع و مزایرای    ترا  تلاش دارد  اصیل مالی اسلامی نظامتدیو مفهوم حاکم بد  اصلیعیوان  به

 نظرام اعتصرادی بدشرمارد.    نظاممالی و  م بدای  نظامکاربدد جامع تسهیم ریسک را  م بدای 
بروده و شر ت و مر ت زمران ادوار      رو روبهتدی  بد تسهیم ریسک با نوسانات کم مالی مبتیی

دلیرل کرا      بره   ی مرالی سر ر دسرت برا ارتقرای     دیارد  ازسروی  .د ر   تجاری را کا   می
 د  .    ای نکول  رفاه کل جامعه را افزای  می ریسک

برا  میسرجم و  بد یک بییران اسرلامی    کیونیمالی اسلامی  تأمیو  کتاب نویسی گاناز نظد 
 نظرام وضرعیت فعلری     بردایو  عرلاوه  . ای ضدوری شکل نادفته است چهارچوبتمدکز بد 

 نظام مالی اسرلامی که  کدده استتصور غلط را ایجاد  مالی اسلامی تاح ود زیادی ایو تأمیو
. پرددازد  مری  (debt like) بر  ی  و شربه   م ت ریسک  کوتاه مالی نق شون ه  کم تأمیوصدفا  به 

متعرار  اسرلامی    نظرام  ا شربیه  آم  پیرا از نظد کارکدد ا و  نظام مالی اسلامیایو اع امات 
شرا      تسرهیم ریسرک  برد   مبتیری مرالی   ترأمیو درصرورت تحقرق     کره  درحالی  کدده است

مرالی موجرود وروا یم     نظرام حال حذ  بسیاری از آفات  و درعیو تد بی  ای مثبت آم  پی
 پرددازد و توانسرته   فعلی می نظامتد به آثار عملکدد  تد و بلی م ت بود. ایو کتاب با نااه عمیق

 گرزیو  جرای عیروان   هبر ضمو آن طدحری را   و در د   غدبی ارااه نظاماز  را نق  ووبی است
 :  بدشمددشدح زید  توان نقاط عوت کتاب را به می  . درمجموعکی مطدح 

دادن جایاراه تسرهیم ریسرک     مالی اسلامی و نشان تأمیو نظامتدیو رکو  معدفی اصلی ر
   ؛نظامدر ایو 

دادن مفهوم تسهیم ریسرک در   تسهیم ریسک  تسدی ۀمسئلابعاد  ۀتوجه بییادیو به  م ر
   ؛اعتصادی اسلامی نظام ایی بدای یک  و استخداج دلالت  غیدمالی ای  حوزه



 148   (محمد سليمانی) Risk Sharing in Finance ... نقد و بررسی کتاب

 

 ؛واص مالی اسلامی(طور  بهبیو عمل و اجدا در اعتصاد اسلامی )و  ۀتوجه به فاصل ر

سازی روابط و ابزار ا و داشرتو ناراه بییرادیو     پد یز از تقلیل مالی اسلامی به اسلامی ر
   ؛معیای واععی بدای ساوت یک نظام اسلامی به

مطالعرات موجرود    ۀوجه به بدوی از مباحث فیی مدبوط به مالی اسلامی که در عم ت ر
گیردد   متعرار  موردبدرسری عردار مری     ۀمالی چهارچوبیا در  است مافول واعع ش ه
   .گذاری اورا  اسلامی(  ای عیمت )ازجمله م ل

صورت اجمالی ارااه ش ه است کره بسرط و گسرتدش     بدوی از مباحث در کتاب به  البته
 رای   حروزه   رو ازایرو در کتراب را فردا م آورد.    ش ه مطدح ۀتکمیل ای  ۀتوان  زمیی  ا می آن

 شود: نهاد می مطالعاتی زید پی 

 ی؛اعتصادی اسلام نظاممالی و  نظامدو سطح  ابعاد نهادی تسهیم ریسک در ۀمطالع ر

 ؛بد تسهیم ریسک مالی مبتیی نظامیی   کارآاثبات  ر

 ؛درص ی(ص  ۀدر بخ  ذوید  واصطور  بهی دوبخشی )دار بانک ۀرفع ابهامات ای  ر

 .بد تسهیم ریسک مالی مبتیی نظامبازی در  تبییو جایااه بازار ثانویه و سفته ر
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